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KONZERNBILANZ {(in TEUR)

Aktiva Notes 30.09.2011 30.09.2010

Langfristige Vermdgenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte 1 15.115 13.708
- davon Geschafts- eder Firmenwert aus Kapitalkonsolidierung 13.242 12.477
- davon sonstige immaterielle Vermagenswerte 1.873 1.231
Sachanlagen 2 659 740
Finanzanlagen 3 601 508
Latente Steuern 4 469 469
Summe langfristige Vermbgenswerte 16.844 15.425
Kurzfristige Vermigenswerte

Vorrate 5 2.653 955
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 6 5.226 4.014
Steuerforderungen 7 328 557
Sonstige kurzfristige Vermégenswerte 8 3.480 1.192
Beschrankt fiquide Mittel 9 0 236
Liquide Mittel 10 2.043 2.884
VermOgenswerte aus der Aufgabe von Geschéftsbereichen 11 58 93
Summe kurzfristige Vermogenswerte 13,788 9.931
Summe Vermigenswerte 30.632 25,356
Passiva 30.09.2011 30.09,2010
Eigenkapital und Riickiagen

Gezeichnetes Kapital 13 5.410 4,400
Kapitalriicklagen 14 3.600 3.600
Eigenkaptiaidifferenzen aus Wahrungsumrechnung 29 34
Gewinnriicklagen inkl. Bilanzgewinn/ -verlust 15 7.745 9.049
Anteile anderer Gesellschafter 16 587 382
Summe Eigenkapital und Riicklagen 17,371 17.465
Langfristiges Fremdkapital

Langfristige finanzielle Verbindlichkeiter 17 395 314
Latente Steuern 4 292 0
Summe langfristiges Fremdkapital 687 314
Kurzfristiges Fremdkapital

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistunger 8.848 4.078
Kurzfristige finanzietle Verbindlichkeiten 18 911 1.097
Steuerverbindlichkeiten 530 336
Steuerrlickstellungen 500 472
Sonstige Riickstellungen 19 254 392
Sonstiges kurzfristiges Fremdkapital 20 1.392 924
Verbindiichkeiten aus der Aufgabe von Geschéftsbereichen 1 139 278
Summe kurzfristiges Fremdkapital 12.574 7.577
Summe Eigen- und Fremdkapital 30.632 25.356

20. Dez. 2011



KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG {in TEUR)

Umsatzerldse

a) Produkte

b) Dienstleistungen

Verminderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnisser
Andere aktivierte Eigenleistungen

Sonstige betriebliche Ertrage

Materialaufwand

a} Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstaffe

b) Aufwendungen f(ir bezogene Leistungen

Personalaufwand

a} Léhne und Gehalter

b} Soziale Abgaben

Abschreibungen

a) auf immaterielle VG des Anlagevermdgens und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrége

Ertrage aus Finanzanlagen und Wertpapieren des Umlaufvermégens
Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Verlustanteil an assoziierten Unternehmen

Ergebnis der gewbhnlichen Geschiftstitigkeit

Steuern vom Einkommen und Ertrag
Sonstige Steuern

Ergebnis aus fortgefiithrten Geschéiftsbereichen

Ergebnis aus der Aufgabe von Geschiiftsbereichen

Anderen Gesellschaftern zustehender Gewinn
Periodenergebnis nach Anteilen Dritter

Fremdwahrungsanpassungen
Dotierung Anteile Fremder

Gesamteinkommen
davon auf Minderheitsanteile entfaliendes Gesamtainkommer
davon auf Aktiondre der net SE entfallendes Gesamteinkommer

unverwissertes / verwidssertes Ergebnis je Aktie in EUR nach
Fremden

davon aus fortgefGhrten Geschéftsbereichen

davon aus aufgegebenen Geschéftsbereichen

vor Fremden

davon aus fortgeflihrten Geschéftsbereichen
davon aus aufgegebenen Geschaftsbereichen

20. Dez. 2011

1.10.2010-
Notes 30.9.2011

18,244
825
1.662
159
1.158

22,048
-14.167
-2

-3.491
-681

-1.049
-3.744
53

0

-85

-99
-1.217

-457

-1.675

7 334

-1.315

-1.333
-26
-1.307

9 -0,20
-0,27
0,07

-0,27
-0,34
0,07

1.10.2009-
30.9.2010

16.248
1.213
-63
192
775

18.365
~0.971
-27

-3.330
=735

-894

-276

~323

-668

44
69

~-555

-624

-0,21
-0,14
-0,07

-0,13
-0,06
-G,07



KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG (in TEUR)

L. Mitteizufiuss / -abfluss aus laufender Geschaftstitigkeit

EBIT aus laufender Geschéftstatigkeit

Gezahite Zinsen

Erhaltene Zinsen

Gezahlte Ertragsteuern

Latente Steuern

Abschreibungen auf immaterielle Vermodgenswerte und Sachanlager
Abschreibungen auf at equity bilanzierte Beteitigunger

Erhhung (Minderung} Riickstellungen fiir Ertragsteuern

(Gewinn) Verlust aus dem Abgang von Sachanlagen und immat. Vermbgensw.

(Gewinn) Verlust aus dem Abgang von Finanzanlagen

(Erhhung) Minderung Forderungen aus Lieferungen und Leistunger
(Erh&hung) Minderung Vorréte

(Erhéhung) Minderung sonstige Vermdgenswerte

Erhéhung (Minderung) Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistunger
Erhdhung (Minderung) sonstige Riickstellungen und Verbindlichkeiter
Sonstige

Cash-Flow aus laufender Geschiftstétigkeit aufgegebener Geschiiftsbereiche
Summe Mittelzufluss / -abfluss aus laufender Geschiaftstitigkeit

I1. Mittelzufiuss [ -abfluss aus Investitionstitigkeit

Erwerb von Sachaniagen und immateriellen Vermdgenswerten

Erlés aus dem Verkauf von Sachanlagen und immaterigllen Vermdgenswerter
Erwerb/Restzahiungen fiir Anteile an Tochtergeselischaften

Erwerb von Beteiligungen

Ausieihungen

Erlds aus der VerduBerung von sonstigen Finanzanlagen

Erwerb von sonstigen Finanzanlagen

Cash-Flow aus Investitionstétigkeit aufgegebener Geschiftsbereiche

Summe Mittelzufluss / -abfluss aus Investitionstitigkeit

111 Mittelzufluss / ~abfluss aus Finanzierungstaitigkeit

Erhthung (Minderung) kurzfristiger Darlehen

Verénderung beschrénkt fiquider Mittel

Dividenden

Auszahiungen an andere Gesellschafter

Cinzaklungen anderer Gesellschafter

Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit aufgegebener Geschaftsbereiche
Summe Mittelzufluss / -abfluss aus Finanzierungstitigkeit

Summe Mittelzufluss / -abfiuss

Liquide Mittel zum Ende der Vorperiode

Zugang von liguiden Mitteln durch Erstkonsolidierung neuer Gesellschafter
Liquide Mittel aufgegebener Geschéaftsbereiche

Veranderung liquider Mittel in der Periode

Liquide Mittel zum Ende der Periode

check

20. Dez. 2011

1.10.2030-
30.9.2011

-1.185
-85

53
1.049
-472
31
-1.212
-1.698
-2.059
4,787
-198
-92

230
-752

566

-413
-168

-37

-1.184

843

-874

2,884
33

-874

2.043

1.10.2009-
30.9.2010

-380
=31
90

G
469
895

472

-14
-508

-918
977
-1.152

-285
-1.276

-2.361
564
-220
-114

~2.131
-3.444
6,328

-3.444

2.884
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Kenzernanhang
fiir das Geschiftsjahr vem 1. Oktober 2010 bis 30. September 2011
net SE, Koblenz

A. Grundsatzliche Erlauterungen zum Konzernabschluss

1. Allgemeine Erlduterungen

Sitz der Gesellschaft und weitere Standorte

Sitz der net SE ist Koblenz., Die Geschiftsraume befinden sich in der Schlossstrafie 1, 56068 Kob-
lenz, Deutschland, Die Gesellschaft ist in das Handelsregister beim Amtsgericht Koblenz unter HR
B 22180 eingetragen. Die net SE ist durch formwechselnde Umwandlung der net AG, infrastruc-
ture, software and solutions, Miinchen, entstanden. Der Formwechsel erfolgte nach MaBgabe des
Beschiusses der Hauptversammlung vom 26. Mai 2010 und wurde durch Eintragung im Handels-
register am 26, Jull 2010 rechtswirksam.

Der net SE Konzern konzentriert sich auf Softwarepublishing Aktivitaten. Softwarepublishing be-
zeichnet den Vertrieb eigener oder fremder Software (iber die verschiedensten Absatzkandle, Das
Geschéft der net SE wird in die beiden Segmente Spanien/Slidamerika sowie DACH/International
eingeteilt. Die Tochtergesellschaften der net SE in den jeweiligen Landern unterstiitzen Software-
entwickler und Hersteller bei der Vermarktung und Distribution ihrer Produkte und bieten gleich-
zeitig dem Anwender ein umfangreiches Produktsortiment (iber alle verfiigharen Vertriebskanale
an.

Im Geschéftsjahr 2010/2011 verfiigte der net SE-Konzern dber Standorte in Aachen, Kéin, Kob-
{enz und Miinchen. Im Ausland werden Standorte und Vertretungen in Spanien, den Niederlanden,
Mexiko und Kolumbien unterhalten,

Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr der net SE und ihrer Tochtergesellschaften beginnt jeweils am 1. Oktober eines
Jahres und endet am 30. September des darauf folgenden Jahres. Bei der Tasmicro S.L. ent-
spricht das Geschéaftsjahr aufgrund lokaler Vorschriften dem Kalenderjahr, Fiir Zwecke der Kon-
zernrechnungslegung wurden bei Gesellschaften mit einem von Mutterunternehmen abweichen-
den Geschéftsjahr Zwischenabschlisse fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2010 bis 30, September

2011 erstelit.

Mitarbeiter

Zum 30. September 2011 beschaftigte der net SE-Konzern inklusive Geschéftsfihrendem Direktor
und Geschaftsfiihrungen der Tochtergesellschaften 91 Mitarbeiter (Vorjahr: 77 Mitarbeiter). Alle
sind ebenso wie zum Varjahresstichtag in fortgefihrten Geschéftsbereichen beschaftigt, Die
durchschnittliche Zah{ der Arbeitnehmer {exklusive Geschéftsfithrender Direktor und Geschiftsfiih-
rungen der Tochtergeselischaften) der in den Kanzernabschluss einbezogenen Unternehmen wéh-
rend des Geschéftsjahres belief sich auf 86 (Vorjahr: 73). Hiervon entfallen 86 (Vorjahr: 73) Mit-
arbeiter auf fortgefiihrte Geschaftsbereiche. Vom Gesamtdurchschnitt der 86 {Vorjahr: 76) Mitar-
beiter waren 31 (Vorjahr: 26) im Vertrieb, 7 (Vorjahr: 7) in der Beratung und dem Consulting, 17
(Vorjahr: 13) im Service und in der Wartung, 8 (Vorjahr: 11) in der Entwickiung, 21 (Vorjahr: 14)
in der Verwaltung sowie 2 (Vorjahr: 2) Aushilfen tatig,

2, Erlduterungen zur Rechnungslequng

Der Konzernabschluss wurde gemal § 315a I HGB in Ubereinstimmung mit den International Fi-
nancial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, in Euro aufgestellt. Alle
flr das Geschéftsjahr 2010/2011 in der Europdischen Union verbindlich anzuwendenden IFRS
wurden angewendet, Nicht verpflichtend anzuwendende Standards wurden auch nicht vorzeitig
angewendet. Dariber hinaus wurden die ergédnzend nach § 315 Abs.1 HGB anzuwendenden han-
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delsrechtlichen Vorschriften angewandt. Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde erstmals nach
dem Gesamtkostenverfahren (GKV) aufgestellt, nachdem in Vorjahren nach dem Schema des Um-
satzkostenverfahrens berichtet wurde. Die Vorjahreszahlen wurden aus Vergleichszwecken auf das
Gesamtkostenverfahren umgestellt. Alle Betrdge sind ~ soweit nicht anders dargestellt ~ in TEUR
angegeben.

Dear HGB-Einzelabschluss der net SE sowie der [FRS-Konzernabschiuss des net SE-Konzerns wer-
den im Bundesanzeiger veréffentlicht. Der gepriifte Konzernahschluss wurde vom Aufsichtsrat am
23, Dezember 2012 gebilligt.

3. Erlauterungen zur Konsolidierung

Grundsatze

In den Konzernabschluss werden alle Tochtergesellschaften der net SE einbezogen. Nach IAS 27.4
ist ein Tochterunternehmen ein Unternehmen, das von einem anderen Unternehmen beherrscht
wird. Beherrschung ist die Mdglichkeit, die Finanz- und Geschaftspotlitik eines Unternehmens zu
hestimmen, um aus dessen Tatigkeit Nutzen zu ziehen,

Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss sind neben der net SE, Koblenz, zehn weitere Geselischaften einbezo-
gen, hei denen die net SE einen beherrschenden Einfluss (controlling financial interest) hat. Von
den einbezogenen Gesellschaften haben sechs einen Sitz im Ausland. Damit wurden alle Tochter-
geselischaften in den Konzernahschiuss einbezogen, N&here Angaben zu den einberogenen Ge-
sellschaften enthait die Aufstellung ,Anteilsbesitz zum 30.September 2011%, die als Anlage zum
Konzernanhang an dessen Ende zu finden ist,

Im Vergleich zum Vorjahr haben sich Verdnderungen im Konsolidierungskreis ergeben. Erstmals
einbezogen wurden die am 4, Mérz 2011 gegriindete Tasnet 5.A.S. sowie zum 22, Mérz 2011 ein-
gebrachten und erworbenen Anteile an der 5dZ GmbH. Im Berichtsjahr wurde die Liquidation der
bhv Software GmbH i.L. beendef. Anschiiefiend erfolgte eine Verschmelzung auf die net systems
GmbH.

Konsolidierungsmethoden

Grundséatzlich habhen alle einbezogenen Unternehmen den gleichen Abschiussstichtag zum
30.Septermnber Sowelt einzelne Geselischaften abweichende Abschlussstichtage haben, wurden
Zwischenabschiiisse zum 30. September 2011 erstellt.

GemaB IFRS 3 ,Business Combinations" ist ab dem 31. Marz 2004 die Erwerbsmethode die einzig
zuléssige Methode zur Kapitalkensolidierung bei Unternehmenszusammenschliissen. Die Erwerbs-
methode ist hierbei aus Sicht des erwerbenden Unternehmens durchzufiihren, Grundsatzlich ist
bei der Erwerbsmethode eine Verrechnung der Anschaffungskosten der Beteiligung mit dem antei-
ligen neubewerteten Eigenkapital der Tochterunternehmung zum Erwerbszeitpunkt vorzunehmen.
Die fiir die Anschaffung aufgewendete Gegenleistung ist dabei auf die identifizierbaren erworbe-
nen Vermbgenswerte und Schulden aufzuteilen, Gegebenenfalls entstehende Unterschiedsbetrége
zwischen der hingegebenen Geldleistung und den im Gegenzug erhaltenen Vermdgenswerten und
Schuiden sind entweder als Geschdfts- oder Firmenwert {hingegebene Geldleistung > Verms-
genswerte und Schulden) oder als negativer Unterschiedsbetrag {hingegebene Geldleistung <
Vermdgenswerte und Schulden) zu behandeln. Zum Geschafts- und Firmenwert finden sich weite-
re Erlduterungen im nachfolgenden Abschnitt 4. Erlduterungen zu Bilanzierung und Bewertung".

Unternehmen, an denen die net SE zwischen 20 und 50 Prozent beteiligt ist und einen mafgebli-
chen Einfluss auf die Geschafts- und Finanzpalitik ausiiben kann, werden nach der Equity-Methode
bewertet. Der Wertansatz entspricht dabei dem anteiligen Eigenkapital gemé&B dem jeweils fetzten
vorliegenden Unternehmensabschiuss unter Berlicksichtigung der fortgefiihrten Unterschiecdsbe-
trége aus der Erstkonsolidierung. Alle lUbrigen Beteiligungen werden zu Anschaffungskosten be-
wertet.



Seite 3

Ausleihungen und andere Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den einbezogenen Unter-
nehmen sind eliminiert. Eridse aus Innenumsatzen, die zu marktilblichen Bedingungen erfolgen,
sowie andere konzerninterne Ertrdge werden mit den entsprechenden Aufwendungen verrechnet.
Zwischengewinne wurden eliminiert.

4. Erlduterungen zu Bilanzierung und Bewertung

Die Jahresabschliisse der in den Konzern einbezogenen Unternehmen werden nach einheitlichen
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen aufgestelit. Die Wertansiitze im Konzernabschluss
werden unbeelnflusst von steuerlichen Vorschriften allein von der wirtschaftlichen Darstellung der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage im Rahmen der Vorschriften des IASE bestimmt.

Immaterielle Vermigenswerte

Immaterielle Vermigenswerte sind Geschéfts- oder Firmenwert, Patente, Software, Lizenzen und
&hnliche Rechte sowie selbst geschaffene immaterielle Vermégenswerte (Entwickiungskosten). Fiir
die Bilanzierung und Bewertung finden die Vorschriften des IAS 38 Anwendung. Die drei wesentli-
chen Voraussetzungen flr das Vorliegen immatetrieller Vermdgenswerte sind:

+ ldentifizierbarkeit

» Verfligungsmacht

s Kinftiger wirtschaftlicher Nutzen

Die Erstbewertung hat nach IAS 38.24 zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten zu erfolgen. Die
Folgebewertung erfolgt nach der Anschaffungskostenmethiode des IAS 38.74. Danach werden die
historischen Anschaffungs- cder Herstellungskosten um die kumulierten planmaBigen Abschrei-
bungen und eventuelle dauerhafte Wertminderungen {(impairment losses) vermindert, Die plan-
méBige Abschreibung immaterieller Vermdgenswerte erfolgt iber die wirtschaftliche Nutzungs-
dauer von bis zu 4 Jahren.

Geschifts- und Firmenwerte

Der im Rahmen der Konsolidierung entstehende Geschéfts- oder Firmenwert stellt den Uberschuss
der Anschaffungskosten eines Unternehmenserwerbs {iber den Konzernanteil am beizulegenden
Zeitwert der identifizierbaren Vermigenswerte und Schulden eines Tochterunternehmens, assozi-
ferten Unternehmens oder gemeinschaftlich gefithrten Unternehmens zum Erwerbszeitpunkt dar.

Der Geschéfts- oder Firmenwert wird dem jeweiligen Tochterunternehmen als zahlungsmittelgene-
rierende Einheit bzw. Gruppen vaon zahlungsmittelgenerierenden Einhelten zugeordnet, ais Vermo-
genswert erfasst und mindestens jahrlich auf Werthaltigkeit Oberpriift. Eine Wertminderung wird
sofort als Aufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst und in Folgeperioden nicht wieder
wertaufgeholt,

Der Geschéfts- oder Firmenwert, der aus Unternebhmenserwerben vor dem Ubergangszeitpunkt auf
IFRS zum 1. Januar 2004 entstanden ist, wurde aus dem vorangegangenen US-GAAP-Abschluss
{ibernommen und zu diesem Zeitpunkt auf Werthaltigkeit Uberprlft. Fiir Geschifts- oder Firmen-
werte, die in vorangegangenen Perioden abgeschrieben wurden, ist eine Wertaufholung nicht ge-
stattet,

Nach IFRS 3 ist die Abschreibung eines Geschifts- und Firmenwerts Uber die planméBige Nut-
zungsdauer ab dem 31, Mdrz 2004 nicht mehr zulésslg. Fiir bereits in frilheren Geschiftsjahren bi-
lanzierte Geschafts- und Firmenwerte ist die planméBige Abschreibung fiir nach dem 31, Mérz
2004 beginnende Geschaftsjahre auszusetzen. Bedingt durch diese Neuregelung schreibt IFRS 3
einen Impairment-Test nach IAS 36 vor, der mindestens einmal jdhrlich vorzunehmen ist. Der Im-
pairment-Test ist darliber hinaus immer dann vorzunehmen, wenn Anzeichen vorliegen, die die
Werthaltigkeit des Firmenwertes fraglich erscheinen lassen.

Die Werthaltigkeitsprifung eines Geschéfts- und Firmenwertes ist in der Regel auf Ebene einer
zahlungsmittelgenerierenden Einheit {Cash generating unit) vorzunehmen. Als zahlungsmittelge-
nerierende Einheiten wurden die operativen Einheiten in den jeweiligen Segmenten definiert. Die
Zuordnung der Geschéfts- und Firmenwerte erfolgte auf Basis der kiinftigen internen Berichter-
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stattung nach dem Regionalprinzip fiir die jeweiligen Segmente DACH/International (Deutschland,
Europa, Nordamerika) und Spanien/Stidamerika. Somit ist der Geschafts- oder Firmenwert eines
Segments als Ganzes mehreren zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordnet.

Die Werthaltigkeitspriifung basiert auf der Ermittlung des erzielbaren Betrages (Recoverable
amount). Dieser ergibt sich aus dem hilheren Wert aus beizulegendem Zeitwert abzilglich Vergu-
Berungskosten und Nutzungswert,

Dar Wertminderungstest erfolgt in zwei Schritten, Zunachst werden die zahlungsmittelgenerieren-
den Einheiten ohne Geschéfts- oder Firmenwert auf Anzeichen flir eine Wertminderung unter-
sucht. Liegen solche Anzeichen vaor, wird der erzlelbare Betrag ermitteft. Ist der erzielbare Betrag
(als htherer Wert aus beizulégendem Zeitwert abziiglich VerduBerungskosten und Nutzungswert)
geringer als der Buchwert der Einheit, wird in Hohe des Unterschiedsbetrags eine Wertminderung
vorgenommen, Im zweiten Schritt werden die zahlungsmittelgenerierenden Einheiten des jeweili-
gen Segments insgesamt einschlieflich zugeordnetem Goodwill auf Wertminderung untersucht, Ist
der erzielbare Betrag (der nach dem Discounted Cash Flow Verfahren ermittelte Nutzungswert)
geringer als der Buchwert, wird in Hohe des Unterschiedsbetrags eine Wertminderung vorge-
nommen, die zundchst dem Geschéfts- oder Firmenwert des Segments zuzurechnen ist.

Solange keine VerduBerungsabsicht besteht, wird zunachst auf den Nutzungswert abgestelit. Liegt
dieser {iber dem Buchwert, wird auf die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts abziiglich Verau-
Berungskosten verzichtet,

Seibst erstellte immaterielle Vermbgenswerte (Entwickiungskosten)

Entwicklungskosten fiir neu entwickelte Produkte, zu denen Untersuchungen zur technischen Rea-
lisierbarkeit sowie zur Vermarktbarkeit vorliegen, werden mit den Herstellungskosten aktiviert,
soweit eine eindeutige Aufwandszuordnung miglich und sowohl die technische Realisierbarkeit als
auch die Vermarktung der neu entwickelten Produkte sichergestellt sind. Die Entwicklungstatigkeit
muss ferner mit hinreichender Wahrscheinlichkeit zu kinftigen Finanzmittelzufliissen fiihren. Die
Herstellungskosten umfassen dabei die direkt dem Entwicklungsprozess zurechenbaren Kosten.
Die planméfige Abschreibung erfolgt auf der Grundiage der geplanten technischen Nutzungsdauer
der Produkte. Die Nutzungsdauer betrdgt bis zu 2 Jahren. Forschungskosten sind geméf 1AS 38
nicht aktivierungsfahig und werden somit unmittelbar als Aufwand in der Gewinn- und Verlust-
rechnung erfasst.

Sachanlagen

Den Sachanlagen werden die materiellen Verméigenswerte zugeordnet, die ein Unternehmen fir
die Ausfihrung des Geschaftszweckes besitzt und die voraussichtlich |&nger als eine Periode ge-
nutzt werden. Aktivierungspflichtige Gegensténde des Sachanlagevermégens sind einzeln mit den
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten anzusetzen. Die Folgebewertung der Sachanlagen erfolgt
zu fortgefiihrten historischen Anschaffungs- und Herstellungskosten, d.h. zu den um die kumulier-
ten planmaéfigen Abschreibungen und eventuelle dauerhafte Wertminderungen verminderten his-
torischen Anschaffungs- und Herstellungskosten, Folgende Nuizungsdauern liegen den planmagi-
gen linearen Abschreibungen zugrunde:

MIELEreiNDAULEN ..o it e et e bis zu 10 Jahren
PASCRINBI L.ttt i e b eae e en et e b e e et et re e srnean bis zu 8 Jahren
KraftfahiZ@Uge ..o e e 5 Jakre
GesChAMSAUSSIATEUNG ..o ettt ees e ane e 3 bis 26 Jahre
Leasing

Neben den in den Sachanlagen erfassten Vermodgenswerten werden weitere materielle Vermé-
genswerte genutzt, die zur Ausfiihrung des Geschiftszwecks dienen und die voraussichtlich [anger
als eine Pericde genutzt werden, die sich aber nicht im Eigentum der in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen befinden, sondern geleast wurden, Hierbei handelt es sich insbeson-
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dere um Kraftfahrzeuge und Biirotechnik. Hierbei handelt es sich gemé&B IAS 17.8 um so genann-
tes Operating-Leasing, da im Rahmen der l.easingverhaltnisse nicht alle Risiken und Chancen, die
mit dem Eigentum verbunden sind, {ibertragen werden, Die Leasingzahlungen werden gemB IAS
17.33 als Aufwand linear (iber die Laufzelt des jeweiligen Leasingverh&ltnisses erfasst. Kaufoptio-
nen zum Ende der vereinbarten Leasinglaufzeiten bestehen nicht. Im Konzern bestehen Finance-
Leasing-Vertrdge in unwesentlichem Umfang, so dass auf weitere Angaben verzichtet wird.

Finanzinstrumente

Es werden origindre und derivative Finanzinstrumente unterschieden. Zu den originaren Finanzin-
strumenten gehdren inshesondere Forderungen an Kunden, Ausleihungen, Finanzbeteiligungen,
liquide Mittel, Finanzverbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen. Der
Erstansatz erfolgt zum beizulegenen Zeitwert, wobei vermutet wird, dass dieser dem Transaki-
onspreis, d.h, dem Wert der Gegenleistung, entspricht.

Die Folgebewertung erfolgt zum beizulegenden Zeitwert oder zu fortgefilhrten Anschaffungskos-
ten entsprechend der Kategorie, der die Finanzinstrumente zugeordnet sind. Es werden vier Kate-
gotien von Finanzinstrumenten unterschieden (IAS 39):

« at fair value through profit or loss (erfolgswirksam zu beizulegendem Zeitwert bewertet)

« held to maturity (bis zur Endfalligkeit zu halten)

+ loans and receivables (Kredite und Forderungen)

+ available for sale (zur VerduBerung verflighar)

Betelligungen / assoziierte Unternehmen

Beteiligungen, fir die kein aktiver Markt vorliegt bzw. deren Fair Value schwierig zu ermitteln ist,
werden zu Anschaffungskosten bewertet. Die Anteile an den assoziierten Unternehmen CIP GmbH
sowie Globell Netherlands B.V. wurden at equity bzw. zum niedrigeren Nutzungswert (value in
use) bewertet.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen betreffen Anspriiche aus der Erbringung von Liefe-
rungen und Leistungen gegen Dritte im Rahmen der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit des Unter-
nehmens. Bei Zugang sind Forderungen aus Lieferungen und Leistungen mit ihren Anschaffungs-
kosten zuziglich mdglicher Anschaffungsnebenkosten anzusetzen. Die Folgebewertung erfolgt zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten, Unverzinsliche langfristige Forderungen sind abzuzinsen und in
den Folgeperioden ist entsprechend der Aufzinsungsmethode eine Aufzinsung der Forderung vor-
zunehmen.

Vorrite

Die Vorrate umfassen folgende Vermbgenswerte (IAS 2):

s Vermdgenswerte, die zum Verkauf im gewohnlichen Geschéftshetrieb bereitgehalten werden
* unfertige Gegenstinde, die zum Verkauf nach Fertigstellung bestimmt sind.

Geleistete Anzahlungen sind dann als Vorauszahiungen auszuweisen, wenn diese auch tatsachlich
geleistet wurden. Eine direkte Absetzung erhaltener Anzahlungen ist nicht zulissig; diese sind un-
ter den kurzfristigen Verbindlichkeiten auszuweisen.

Fremdkapitalkosten werden in die Herstellungskosten der Vorrdte nicht einbezogen, sondern di-
rekt als Aufwand erfasst.

Die Vorrate werden im Zeitpunkt des Zugangs zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewer-
tet; die Folgebewertung erfolgt mit dem niedrigeren Wert aus Buchwert und NettoverduBerungs-
wert,
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Liquide Mittel

Zahlungsmittel bestehen aus dem Kassenbestand sowie frei verfigbaren Bankguthaben. Zah-
lungsmitteldquivalente sind Kapitalanlagen mit hoher Fungibilitat, die problemlos in Zahlungsmittel
umgewandelt werden kénnen und keinem wesentlichen Marktwertrisiko unterliegen, z.B. Schatz-
wechsel, Finanzwechsel, Geldmarktfonds. Ebenso miissen diese kurzfristig féllig sein, so dass das
Risiko von Zinsschwankungen als unwesentlich einzustufen ist. Grundsatzlich gelten nur Kapitalan-
tagen mit einer Falligkeit von bis zu drei Monaten als Zahlungsmittetaquivalente,

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente diirfen nur dann unter dem Posten liquide Mittel®
ausgewiesen werden, wenn sie keinen vertraglichen Einschrénkungen unterliegen, nach denen sie
nicht uneingeschrankt zur Begleichung von Schuiden zur Verfligung stehen.,

Vermigenswerte aus der Aufgabe von Geschaftsbereichen

Langfristige Vermogenswerte und Sachgesamtheiten werden als zur Aufgabe stehend gqualifiziert,
wenn jhr Buchwert vielmehr durch die Aufgabe als durch die weitere Nutzung zu erzielen sein
wird, Diese Voraussetzung wird erst als erfiilllt angesehen, wenn die Aufgabe sehr wahrscheinlich
ist und der Vermfgenswert zur sofortigen Stilllegung bereitsteht. Das Management muss die Still-
legung beschiossen haben und die Aufgabe sollte innerhalb eines Jahres nach Qualifizierung als
Zur Aufgabe beabsichtigt sein.

Zur Aufgabe stehende Vermogenswerte wurden zu dem niedrigeren Wert aus Buchwert und Zeit-
wert abzlglich noch ausstehender Stilllegungskosten angesetzt. Die Bewertung wird am Tag der
Umgliederung vorgenommen.

Riickstellungen

Riickstellungen sind Schulden, deren Falligkeit oder Hohe ungewiss ist (IAS 37). Eine Riicksteliung

ist anzusetzen, wenn die folgenden Bedingungen kumulativ erfdllt sind:

¢ aus einem Ereignis der Vergangenheit besteht eine gegenwartige Verpflichtung gegeniiber
Dritten

» der Abfiuss von Ressourcen mit kiinftigem wirtschaftlichem Nutzen zur Erfiiliung dieser Ver-
pflichtung ist wahrscheinlich

¢ die Hohe der Verpflichtung kann zuverldssig geschatzt werden

Die Verpflichtung muss gegeniiber AuBenstehenden, nicht jedoch gegeniiber dem Unternehmen
selhst bestehen. Ausgeschlossen sind somit Rucksteliungen fiar Innenverpflichtungen.

Die Rickstellungshdhe bemisst sich nach der bestmdglichen Schatzung (IAS 37), d.h, nach dem
Betrag, ,den das Unternehmen bei vernlinftiger Betrachtung zur Erfiillung der Verpflichtung zah-
len misste®. Fir langfristige Rickstellungen ist nach IAS 37.45 ff. grundsatzlich eine Abzinsung
vorgesehen,

Verbindlichkeiten

Eine Verbindlichkeit ist bilanziell zu erfassen, wenn

« es wahrscheinlich ist, dass sich aus der Erflillung der gegenwartigen Verpflichtung ein direkter
Abfluss von Ressourcen ergibt, die wirtschaftlichen Nutzen enthalten, und

» der Erfilllungsbetrag verldsslich ermittelt werden kann.

Nach IAS sind auch so genannte abgegrenzte Schulden unter den Verbindlichkeiten auszuweisen.
Diese treten auf, wenn der Leistungsaustausch bereits stattgefunden hat, die Hohe und / oder die
Falligkeit des Entgelts jedoch noch in efnem gewissen Rahmen unsicher ist. Dieser Unsicherheits-
faktor ist jedoch deutlich geringer als bel Riickstellungen. Daher sind abgegrenzte Schulden nicht
unter den Riickstellungen, sondern unter den sonstigen Verbindlichkeiten auszuweisen. Beispiele
fir abgegrenzte Schulden sind Urlaubsriickstellungen, Beitrdge zur Berufsgenossenschaft sowie
der Hohe nach feststehende Tantiemen.
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Eigenkapital

Das Eigenkapital definiert sich als ResidualgroBe von Vermdgenswerten abziglich aller Schuiden.
An dieser Stelle wird inshbesondere auf die gesonderte Eigenkapitalverdnderungsrechnung sowie
die entsprechenden Angaben in den ,Eflduterungen zur Konzernbilanz" hingewiesen.

Steuern und Steuerabgrenzung

Tatsdchliche Steuererstattungsanspriiche und Steuerschulden fiir die laufende und frithere Perio-
den werden mit dem Betrag bemessen, in dessen Hohe eine Erstattung von der Steuerbehtrde
bzw. eine Zahlung an die Steuerbehorde erwartet wird, Bei der Berechnung des Betrags werden
die Steuersétze und Steuergesetze zugrunde gelegt, die zum Bitanzstichtag gelten. Soweit ersicht-
fich wurden in ausreichendem Umfang Vorsorge flr zukiinftig mogliche Steuerverpflichtungen ge-
bildet. Dabei wurden eine Vielzahl von Faktoren wie beispielsweise die Auslegung, Kemmentierung
und Rechtsprechung zur jewelligen Steuergesetzgebung sowie Erfahrungen der Vergangenheit zu-
grunde gelegt.

Aktive latente Steuern werden grundsatzlich fiir abzugsfahige temporére Differenzen zwischen den
Wertansatzen der Steuerbilanz und der Konzernbilanz, auf steuerliche Verlustvortrdge und Steuer-
guthaben erfasst, sofern damit zu rechnen ist, dass sie genutzt werden kénnen, Passive latente
Steuern werden grundsétzlich flir samtliche zu versteuernde temporare Differenzen zwischen den
Wertansétzen der Steuerbilanz und der Konzemnbilanz gebildet (Temporary-Konzept). Fir Aktive
Latente Steuern, deren Realisierung in einem {berschaubaren Zeitraum nicht mehr zu erwarten
ist, werden Wertberichtigungen vorgenommen, Nicht angesetzte latente Steueranspriiche werden
uberprift und in dem Umfang aktiviert, in dem es wahrscheinlich geworden ist, dass ein klinftig zu
versteuerndes Ergebnis deren Realisation ermdglicht, Fir die Bewertung der Latenten Steuern
werden die Steuersdtze zum Realisationszeitpunkt zugrunde gelegt, die auf Basis der aktuellen
Rechtslage in den einzeinen Landern geiten oder erwartet werden. Aktive und Passive Latente
Steuern werden miteinander verrechnet, wenn der Konzern einen einklagharen Anspruch zur Auf-
rechnung der tatséchlichen Steuererstattungsanspriiche gegen tatsdchliche Steuerschulden hitie
und diese sich auf Ertragsteuern des gleichen Steuersubjekts heziehen, die von der gleichen Steu-
erhbehérde erhoben werden.

Ertragsrealisation

Ertrdge aus dem Verkauf von Gltern sind nach IAS 18.14 zu erfassen, wenn das Unternehmen die
maBgeblichen Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum der verkaufien Waren und Erzeugnisse
verbunden sind, auf den Kdufer Gbertragen hat, dem Unternehmen weder ein weiter bestehendes
Verflgungsrecht, wie es gewdhniich mit dem Eigentum verbunden ist, noch eine wirksame Verfii-
gungsmacht tber die verkauften Waren und Erzeugnisse verbleibt, die Héhe der Ertrage verliss-
fich bestimmt werden kann, es wahrscheinlich ist, dass der wirtschaftliche Nutzen aus dem Ge-
schéft dem Unternehmen zuflieBt und die im Zusammenhang mit dem Verkauf angefalienen oder
noch anfalienden Kosten verlasslich bestimmt werden kdnnen.

Ertrdge aus dem Erbringen von Dienstleistungen sind nach IAS 18.20 zu erfassen, wenn das Er-
gebnis derartlger Geschéfte verlasslich geschatzt werden kann.

Fremdwahrungsumrechnung

Forderungen, liquide Mittel und Verbindlichkeiten in Fremdwihrung werden nach MaBgabe des
Wechselkurses am Bilanzstichfag bewertet. Vermiigenswerte und Schulden der einbezogenen aus-
ldndischen Tochtergesellschaften, deren funktionale Wahrung die jeweilige Landeswshrung ist,
werden zum Stichtagskurs in Euro umgerechnet. Das Eigenkapital wird zu Einstandskursen umge-
rechnet. Die Gewinn- und Verlustrechnungen dieser auslandischen Tochtergesellschaften werden
zum Durchschnittskurs des Geschéaftsjahres in den Konzernabschluss einbezogen.
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Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber Konzernfremden, insbesondere Forderungen und
Verbindlichkeiten aus lieferungen und Leistungen, werden jeweils bei Entstebung zum dann giiiti-
gen Umrechnungskurs erfasst, Ertrige und Aufwendungen, die aus Abweichungen des Umrech-
nungskurses bei Ausgleich der Forderung bzw. Verbindlichkeit oder bei Neubewertung noch offe-
ner Forderungen und Verbindlichkeiten mit dem Umrechnungskurs zum Abschiussstichtag entste-
hen, werden entsprechend erfolgswirksam erfasst.

Schiatzungen und Annahmen

Bei der Aufsteliung des Konzernabschiusses sind Annahmen getroffen und Schatzungen verwandt
worden, die sich auf HShe und Ausweis der hilanzierten Vermdgenswerte und Schulden, der Er-
trage und Aufwendungen sowie der Eventualverbindlichkeiten ausgewirkt haben, Die Annahmen
und Schitzungen beziehen sich im Wesentlichen auf die konzerneinheitliche Festlegung wirt-
schaftlicher Nutzungsdauern, die Bilanzierung und Bewertung von Riickstellungen sowie die Reali-
sierbarkeit zukiinftiger Steuerentlastungen. Dariiber hinaus werden im Rahmen der Uberpriifung
der Werthaltigkeit von Geschéfts- und Firmenwerten Annahmen und Schitzungen vorgenommen.
Die der jeweiligen Schitzung zu Grunde liegenden Annahmen sind bei den einzelnen Posten der
Bllanz sowie der Gewinn- und Verlustrechnung erldutert. Die tatsachlichen Werte kdnnen in Fin-
zelfdllen von den getroffenen Annahmern und Schatzungen abweichen. Scolche Abweichungen wer-
den zum Zeitpunkt einer besseren Kenntnis erfolgswirksam beriicksichtigt.

Auswirkung neuer Rechnungslegungsgrundsitze

Im Konzernabschluss zum 30. September 2011 wurden die im Rahmen jéhriicher Verbesserungen
getinderten Vorschriften des IFRS 3 {(Unternehmenszusammenschliisse), IFRS 5 (Zur Verduflerung
gehaltene langfristige Vermogenswerte und aufgegebene Geschaftsbereiche), [FRS 8 {Geschafts-
segmente), TAS 1 (Darstellung des Konzernabschlusses), IAS 7 {Aufstellung {iber die Zahlungs-
strome), 1AS 17 (Leasingverhéltnisse), IAS 24 (Angaben Uber Beziehungen zu nahe stehenden
Unternehmen und Personen), IAS 27 (Konzernabschiiisse), IAS 36 (Wertminderungen von vermg-
genswerten), TAS 39 (Finanzinstrumente) erstmals angewendet. Auswirkungen auf Konzernbilanz
und Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ergeben sich hierdurch nicht,

Dariiber hinaus wurden zwischenzeitlich neue Standards und neue Interpretationen verabschiedet,
die noch nicht in Kraft getreten oder noch nicht verpflichtend anzuwenden sind, Diese betreffen
IFRS 1, IFRS 7, IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12, IAS 1, IAS 12, IAS 19, IAS 27, IAS 28. Mit Inkrafttre-
ten dieser neuen Standards und Interpretationen wird die net SE diese anwenden. Signifikante
Auswirkungen auf Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung werden nicht erwartet.
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Erlauterungen zur Segmentberichterstattung

Gemad IAS 14 ist — u.a. von kapitalmarktorientierten Unternehmen-— eine Segmentberichterstat-
tung vorzunehmen, Fir Geschaftsjahre die nach dem 31. Dezember 2008 beginnen, ist die Nach-
folgevorschrift IFRS 8 zwingend anzuwenden,

GemaB IFRS 8 ist ein Geschéftssegment ein Bereich eines Unternehmens,

a) das Geschéftstitigkeiten betreibt, mit denen Ertrage erwirtschaftet werden und bei denen
Aufwendungen anfallen kdnnen (einschlieBlich Ertrage und Aufwendungen fm Zusammen-
hang mit Transaktionen mit anderen Bereichen desselben Unternehmens);

b) dessen Betriebsergebnisse regelmaBig vom Hauptentscheidungstrdger des Unternehmens
im Hinblick auf Entscheidungen iiber die Allokation von Ressourcen zu diesem Segment und
die Bewertung seiner Ertragskraft Uberpriift werden; und

¢} flr das einschlagige Finanzinformationen vorliegen.

Die zu berichtenden Segmente basieren auf den intern berichteten Geschaftssegmenten {ma-
nagement approach). In Analogie zur internen Steuerungs- und Berichtsstruktur wurden zwel ope-
rative Segmente abgegrenzt.

Segment DACH/International
In diesem Bereich werden die Geschaftstétigkeiten in Deutschland sowie den Niederlanden zu-
sammengefasst. Das Segment setzt sich aus den Gesellschaften Globelt B.V. und SdZ Software der
Zukunft Invest GmbH zusammen.

Segment Spanien/Siidamerika

Dieses Segment biindelt die Aktivitdten im Spanisch sprechenden Markt, insbesondere in Spanien
sowie Siidamerika, Das Segment besteht aus den Gesellschaften Micronet International S.L. (vor-
mais Trekkies S.L.}, Micronet S.A., Enciclonet S.L., Tasmicro S.L. de C.V. sowle Tasnet S.A.S.

Beide zuvor genannten operativen Segmente vermarkten und verkaufen als Publisher Software-
und Multimediatools sowie Produkte aus den Bereichen Security, Edu- and Infotainment, Digital
Media sowie Tools and Utilities. Im Rahmen der internationalen Vertriebsstrukiur werden folgende
Leistungen erbracht:

Aufrahme in alle Handelskandle europaweit
Cnline-Vermarktung

Brand Management

Marketing und Pressearbeit

Produktion und Logistik

Customer Support

* & & & & @

Konsolidierung / Sonstige

In Konsolidierung / Sonstige" sind die net SE selbst und die Gesellschaften, die der Geschéftsta-
tigkelt der beiden Hauptsegmente nicht direkt zuzuordnen sind, enthalten. Diese sind die Infome-
diar GmbH, net systems GmbH und die HD Plan GmbH,

Die Umsdtze zwischen den Segmenten werden grundsétziich zu marktlblichen Bedingungen geta-
tigt, wie sie auch Geschéften mit Dritten zu Grunde liegen. Sie betreffen im Waesentlichen Ma-
nagementumlagen vom Segment Scnstige in das Segment DACH/International in Héhe von TEUR
418 bzw. in das Segment Spanien/Slidamerika in Héhe von TEUR 203, Darlber hinaus haben Lie-
ferungen vom Segment DACH/International in das Segment Spanien/Slidamerika im Wert von
TEUR 3 stattgefunden. Fiir Darlehensgewdhrungen belastete das Segment Sonstige dem Segment
DACH/International Zinsen in Hhe von TEUR 2 sowie dem Segment Spanien/Sidamerika in Hhe
von TEUR 367. Das betriebliche Segmentvermdgen und die Segmentschulden setzen sich aus den
Vermégenswerten bzw. dem Fremdkapital der erfassten Einzelgeseilschaften zusammen. Die Ge-
schafts- und Firmenwerte sind den jeweiligen Segmenten zugeordnet.

In keinem der Segmente lagen wesentliche nicht zahlungswirksame Posten vor,
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B. Segmentberichterstattung

1. Angaben nach Geschéftsbereichen

TEUR Geschaftsjahr DACH/ Spanien/  Sons- Konsoli- (fortgefiihrte
International  Slidamerika tige dierung Geschéfts-
bereiche)
Konzern
Gesamtumsatz 2010/2011 5.175 14,596 736 0 20.507
2009/2010 5.861 12.567 0 0 18.428
Auflenumsatz 201072011 5.172 13.897 0 0 19.069
2009/2010 5.858 11.603 0 0 17.461
Innenumsatz 2010/2011 3 659 736 0 1.438
2009/2010 3 964 0 0 967
EBIT (fortgefithrte  2010/2011 -47% -178 -280 -252 -1.185
Geschéftshereiche) 2009/2010 169 330 -646 -233 -380
EBIT(aufgegebene 2010/2011 0 0 348 0 348
Geschaftsbereiche) 2009/2010 0 0 -323 0 -323
Ergebnisanteit 201072011 -99 0 0 0 -99
at equity
einbez. Gesell- 2005/2010 0 0 0 C 0
schaften
Gesamt- 30.9.2011 1,282 21.566 21,241 -13.457 30.632
Vermdgen 30.9.2010 1.516 15.682 19.895 -11.737 25.356
Beteiligung at 2010/2011 0 0 0 0 0
equity
einbez. Gesell- 2009/2010 0 0 0 0 0
schaften
Schulden 30.9.2011 1.326 16.944 781  -6.289 12.762
30.9.2010 1.162 10.908 1.647 -5.826 7.891
Zinsertriage 2010/2011 1 10 504 -462 53
2009/2010 72 3 122 -107 90
Zinsaufwendungen 2010/2011 8 431 72 -426 85
2008/2010 62 346 85 -445 48
Investitionen 2010/2011 171 435 158 0 764
ins AV 2009/2010 216 639 346 0 1.201
Abschreibungen 2010/2011 88 882 178 0 1.148
auf AV 2009/2010 92 688 115 0 895
Veranderung 201072011 0 0 0 0 0
Geschéftswert 2009/2010 0 0 0 0 0
Wertminderungen  2010/2011 0 0 0 0 0
2009/2010 0 0 0 0 0
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In nicht fortgefiihrten Bereichen waren ebenfalls wie im Vorjahr keine Wertminderungen zu ver-

zeichnen.

£s besteht ein Kunde im Segment Spanien/StGdamerika (Vorjahr: ein Kunde), mit dem mehr als
10% der Unternehmensertrdge erwirtschaftet wird. Der Umsatz mit diesem Kunden betrigt im

Geschaftsjahr 2010/2011 TEUR 1.946.

2. Angaben nach Regionen

TEUR Geschaftsjahr Konzern
(fortgefithrte

Geschafts-

bereiche)

Umsatz 2010/2011 ¢
Inland 2009/2010 0
Umsatz 201072011 12,284
europdisches Ausland 2009/2010 14,187
Umsatz 2010/2011 6.785
Sldamerika 2006/2010 3.274
Vermdgen 2016/2011 7.918
Inland 200%9/2010 6,884
Vermdgen 2010/2011 14.200
europaisches Ausland 2008/2010 15.738
Vermagen 2010/2011 8.515
Siidamerika 2009/2010 2.734
Investitionen 2010/2011 224
AV Inland 2009/2010 334
Investitionen 2010/2011 453
AV européisches Ausland 200972010 B34
Investitionen 2010/2011 87
AV Siidamerika 2009/2010 33



Seite 12

C. Erl3uterungen zur Konzernbilanz |

1. Immaterielle Vermigenswerte

Der Bilanzansatz der immaterielien Vermogenswerte setzt sich wie folgt zusammen:

TEUR o 30.9.2011 30.9.2010
Anschaffungs- / Herstellungskosten

- Geschdfts- und Firmenwert 16,645 15.880
- Lizenzen aus Kapitalkonsolidierung 22.789 21.860
- Patente, Software und dhnliches 941 877
- Selbst erstellte immaterielle Vermbgenswerte 6.406 6.314
Summe Anschaffungs- / Herstellungskosten 46.781 44,931
Kumulierte Abschreibungen am Jahresanfang inkl. Veran- - 31.224 - 30.585
derungen im Konsolidierungskreis

Abgénge und Umbuchungen Abschreibungen Ifd. Jahr 399 9
Abschreibungen des Jahres . - 841 - 647
Buchwert immaterielle Vermigenswerte 15.115 13.708

Die sonstigen immateriellen Vermagenswerte umfassen erworbene Software sowie selbst erstellte
immaterielle Vermdgenswerte {Entwicklungskosten), die {iber einen Zeitraum von bis zu 4 Jahren
pianmaBia linear abgeschrieben werden, Aufgrund gesunkener Erwartungen fiir kiinftige cash
flows wurden auBerplanmafige Abschreibungen auf erworbene sowie seibst hergestelite Software
in Hohe von TEUR 448 (Vorjahr TEUR 0) vorgenommen. AuBerplanméBige Abschreibungen auf
den Geschafts- und Firmenwert werden bel Vorliegen in der Gewinn- und Verlustrechnung separat
als solche ausgewiesen, Im Geschéftsjahr 2010/2011 waren keine auBerpfanmaBigen Abschrei-
bungen auf den Geschéfts- und Firmenwert vorzunehmen (Vorjahr: TEUR ().

Der Geschéfts- und Firmenwert aus Kapitalkonsolidierung entwickelte sich wie foigt:

TEUR o . 30.9.2011 30.9.2010
Anschaffungs- / Herstellungskosten am Jahresanfang 15.880 15.880
Kumulierte Abschreibungen am Jahresanfang - 3.403 - 3.403
Buchwert zum Geschéftsjahresbeginn 12.477 12.477
Zugdnge aus Erstkonsolidierungen 765 0
Abgang aus Anschaffungskostenminderungen 0 0
Abschreibung im Geschéftsjahr B 0 0
Buchwert Geschifts- oder Firmenwert 13.242 12.477

Der Geschafts- und Firmenwert in Hohe von TEUR 13,242 entféllt mit TEUR 7.154 (Vorjahr: TEUR
6.390) auf das Segment DACH/International sowie mit TEUR 6.087 (Vorjahr: TEUR 6.087) auf das
Segment Spanien/Stidamerika.

Die Eigenkapitalkosten werden auf Basis des Capital Asset Pricing Models (WACC nach Steuern)
berechnet und betragen fiir die einzeinen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten 10,65% (Vor-
jahr: 7,88% - 10,65%).

Der Nutzungswert wird anhand des Barwertes des Cash Flow aus zwei Wachstumsphasen ermit-
telt, Fiir Phase 1 (3 Jahre) werden die vom Management verabschiedeten Detailplanungen der Ge-
schaftsjahre zugrunde gelegt. Flir Phase 2 wird eine ewige Rente zugrunde gelegt. Das ange-
nommene Wachstum betragt hier 1%.



Seite 13

2. Sachanlagen

Die Sachanlagen bestehen insbesondere aus Betriebs- und Geschiftsausstattung sowie im gerin-
gen Umfang aus Maschinen. Darliber hinaus bestehen im Bereich ,Gebdude® Aktivierungen, ins-
besondere von Mietereinbauten. Der Bitanzansatz der Sachanlagen setzt sich wie folgt zusammen:

TEUR 30.9.2011 30.9.2010
Anschaffungs- / Herstellungskosten

- Betriebs- und Geschéftsausstattung 1.697 1.878
- Maschinen 15 45
- Gebdude 89 139
Summe Anschaffungs- / Herstellungskosten 1.810 2.062
Kumulierte Abschrelbungen am Jahresanfang inkl. Ver- -1.322 - 1471
anderungen im Konsolidierungskreis

Abgadnge u. Umbuchungen, Zu- und Abschreibungen Ifd. 379 397
Jahr

Abschreibungen des Jahres - 208 - 248
Buchwert Sachanlagen 659 740

3. Finanzanlagen

TEUR 30.9.2011 30.9.2010
Anteile an assoziierten Unternehmen 0 0
Beteiligungen 513 443
Sonstige 88 65
Buchwert Finanzanlagen 601 508

Die net SE verfligt per 30.9.2011 ber Anteile an assoziierten Unternehmen im unverdnder-
ten Wert in Hoéhe von 0 TEUR. Es handelt sich hierbei um Anteile an der CIP Corporate Intelligent
Partners GmbH, Miinchen, sowie an der Globell Netherlands B.V., Venlo.

Die CIP GmbH verfugte zum 30. September 2011 Uber eine Bilanzsumme von TEUR 325 davon
sind TEUR 251 mit Fremdkapital finanziert (Schulden). Im Geschéftsjahr 2010/2011 wurden Erldse
in Hohe von TEUR 844 erzielt. Dabei wurde ein Jahresfehlbetrag von TEUR 12 erwirtschaftet. Ak-
tuelle Finanzdaten der Globell Netherlands B.V. liegen bisher nicht vor. Die Gesellschaft wurde am
30. November 2010 gegrindet und hat bisher nur Verluste erwirtschaftet, die jedoch nicht we-
sentlich sind,

Die Beteiligungen in Héhe von TEUR 513 entfallen auf eine 13,88%-ige Beteiligung an der Mit-
meister GmbH, Kdln. Die Gesellschaft beschiftigt sich mit der Entwicklung und dem Betrieb einer
Internet-Plattform zum Tausch von Medienprodukten (insbesondere DVDs, Hérbiicher ete.) sowie
damit verwandten Internet-Dienstleistungen. Die net SE méchte mit dieser Beteiligung insheson-
dere Erfahrungen im Tausch digitaler Produkte sammeln, um diese Erfahrungen fiir das eigene
Geschift (Software und Games auf CD bzw. DVD) nutzen zu kdnnen.

In den Sonstigen langfristigen Finanzanlagen sind Ausleihungen der net SE gegenitber der
Fairclick GmbH in Héhe von TEUR 820 ausgewiesen. Es handelt sich um verschiedene Einzeldarle-
hen, die einheitlich mit 1% verzinst und bis zum 31. Marz 2014 getilgt werden sollten; jedoch
kann damit nicht mehr gerechnet werden. Aufgrund von Wertberichtigungen in Vorjahren haben
diese Darlehen nunmehr einen Buchwert von 35 TEUR. Ubrige langfristige Finanzanlagen belaufen
sich auf TEUR 53 (Vorjahr: TEUR 40).

4. latente Steuern

Der Ausweis des Bestandes an aktiven und passiven latenten Steuern in der Konzernbilanz richtet
sich nach der Art der Bilanzposition. Jegliche Steuerlatenzen sind als langfristig auszuweisen.,
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Die Komponenten der aktiven latenten und passiven latenten Steuern setzen sich wie folgt zu-
sammen:

30.9.2011 30.5.2010
TEUR TEUR
Aktive latente Steuern;
Immaterielle Vermbgenswerte 469 469
Steuerlatenz auf Verlustvortragge 12.301 16.148
Aktive latente Steuern insgesamt 12.770 16.617
Wertberichtigung -12.301 -16.148
469 469
Passive latente Steuern:
Immaterielle Vermdgenswerte 292 0
Riicksteilungen 0 o
Passive latente Steuern insgesamt 292

Die Berechnung der tatsichlichen und latenten Steuern erfolgt mit den jeweiligen landesspezifi-
schen Ertragsteuersdtzen. Bei den in Deutschiand ansdssigen Gesellschaften wurde fiir die Be-
rechnung ein Steuersatz von 31,58% (Vorjahr: 31,58%) zugrunde gelegt, Der kombinierte Ertrag-
steuersatz setzt sich aus einem effektiven Gewerbesteuersatz von 15,75% (Vorjahr: 15,75%),
dem Korperschaftsteuersatz von 15% (Vorjahr: 15%) sowie dem Solidaritdtszuschlag von 5,5%
(Vorjahr: 5,5%) zusammen.

Die folgende Darsteliung erldutert die wesentlichen Unterschiede zwischen dem erwarteten Stey-
eraufwand aus Korperschaftsteuer zzgl. Solidaritdtszuschlag, Gewerbesteuer sowie dem tatsachli-
chen Steueraufwand.

201072011 2009/2010
TEUR TEUR
Ergebnis vor Ertragsteuern - 1.203 - 643
Konzernsteuersatz 31,58 % 31,58 %
Rechnerischer Ertragsteueraufwand - 380 ~ 203
Erhohung (Minderung) des Steueraufwands durch:
Nicht abzugsfahige Ausgaben (z. B. Abschreibungen auf
den Geschifts- oder Firmenwert), steuerfreie Einnahmen,
Abweichungen Steuerbilanz 0 85
Anderungen im Steuersatz, latente Steuern,
Steuern Vorjahre - 271 - 15
Riickstellung Steuerrisiken Mexico 500 G
Wertberichtigungen und Auflésung Wertberichtigung auf
aktive fatente Steuern 584 186
Sonstiges 24 - 98
457 - 45

Die aktivierten latenten Steuern auf immaterielle Vermogenswerte beziehen sich auf die Micronet
International, die im laufenden Geschéftsjahr einen Verlust erwirtschaftet hat.

Im Konzern bestehen steuerliche inldndische Verlustvortrdge; der Zeitraum flir die Nutzung ist
unbegrenzt. Dariiber hinaus bestehen Verlustvortrdge in den Niederlanden und in Spanien. Hin-
sichtlich der aktivierten Betrige sowie notwendiger Wertherichtigungen wird auf die vorhergehen-
de Aufstellung verwiesen,
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Die Zusammensetzung der Vorrate ergibt sich wie folgt:
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TEUR 30.9.2011 30.9.2010
Handelswaren 241 324
Fertige Erzeugnisse 2.174 512
Geleistete Anzahlungen 238 119
Buchwert Vorrite 2.653 955

Wertminderungen der Vorrdte, die zur Anpassung an die verbleibenden Vermarktungsaussichten
vorzunehmen waren, wurden in Héhe von 289 (Vorjahr: TEUR 0} im Wareneinsatz erfolgswirksam

als Aufwand erfasst.

6. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

TEUR 30.9.2011 30.9.2010
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 5.407 4.118
Wertherichtigungen . - 181 - 104
Buchwert Forderungen aus Lief. und Leistungen 5.226 4,014
7. Steuerforderungen

TEUR ) 30.9.2011 30.9.2010
Forderungen aus Ertragsteuern 227 528
Forderungen aus Umsatzsteuer 77 29
Sonstige 24

Buchwert Steuerforderungen 328 557
8, Sonstige kurzfristige Vermogenswerte
Die sonstigen kurzfristigen Vermdgenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

TEUR 30.9.2011 30.9.2010
an Konzernfremde gewdhrte Darlehen 144 210
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 18 7
Kurzfristige Geldanlagen 2,030 0
Forderungen aus verauslagten Aufwendungen 1,112 0
Senstige kurzfristige Vermogenswerte 176 575
Buchwert sonstige kurzfristige Vermidgenswerte 3.480 1.192

9. Beschrinkt liguide Mittel

Die zum 30.September 2010 hinterlegten Festgelder flir Altgesellschafter der Micronet S.A. in HB-
he von TEUR 236 wurden im Geschaftsjahr 2010/2011 ausgezahit, Es handelte sich um die letzte
Kaufpreisrate. Die Zahlung war vom Nicht-Eintreten bestimmter im Kaufvertrag benannter Garan-

tiefdllen abhadngig.
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10. Liquide Mitte!

Per 30. September 2011 waren liquide Mittel in Héhe von TEUR 2.043 vorhanden (Vorjahr: TEUR
2.884). Sie setzen sich im Wesentlichen aus Kassenbestanden, Kontokorrentguthaben sowie Ta-
ges- und Festgeldern zusammen, Darliber hinaus bestehen kurzfristige Geldaniagen, die unter den
Sonstigen kurzfristigen Vermdgenswerten ausgewiesen sind,

11. Vermégenswerte aus der Aufgabe von Geschiftsbereichen

Der Prozess gegen die Nemetscheck AG konnte im Geschaftsjahr 2010/2011 zum Abschiuss ge-
bracht werden. Die bisher vorgesehene Liquidation der HD Plan GmbH wurde noch nicht bean-
tragt, da noch Pensionsverpflichtungen gegen Altgesellschafter bestehen, Die noch verbleibenden
Vermdgenswerte und Schulden der ehemaligen HD-Plan Planungssysteme GmbH & Co. KG wur-
den daher in der Bilanz zum 30. September 2011 weiterhin als zur Aufgabe bestimmt klassifiziert.
Im Rahmen der strategischen Fokussierung auf das Publishing-Geschéft wurden im Geschéftsjahr
2007/2008 die Anteile an den Hauptgesellschaften des damaligen Segments IT-Solutions verdu-
Bert. Im Rahmen eines Rechtsstreits (iber den damaligen Anteilsverkauf wurden Prozesskosten-
riickstellungen gebildet und unter den Schulden aus der Aufgabe von Geschéaftsbereichen ausge-
wiesen,

TEUR 30.9.2011 30.9.2010
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1 38
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 57 55
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 0 0
Summe Vermdgenswerte 58 93
TEUR 30.9.2011 30.9.2010
Pensionsriickstellungen 75 58
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 0 98
Steuerriickstellungen 14 0
Sonstige Rickstellungen 50 122
Summe Schulden 139 278

12. Eigene Akien

Durch Beschluss der Hauptversammiung vom 26. Mai 2010 wurde die Gesellschaft erméachtigt, ei-
gene Aktien der Gesellschaft zu erwerben, Die Ermachtigung ist auf den Erwerb von eigenen Ak-
tien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von bis zu 10% beschrankt. Die Erméchti-
gung kann ganz oder in Teilbetrdgen, einmal oder mehrmals, durch die Geselischaft oder fiir ihre
Rechnung durch Dritte ausgeiibt werden. Die Ermachtigung gilt bis zum 25. Mai 2015. Die mit Be-
schiuss der Hauptversammiung vom 14, Mai 2009 erteilte Ermachtigung, bis zum Ablauf des 13,
November 2010 eigene Aktien in Hohe von bis zu 10% des Grundkapitals zu erwerben, wurde mit
Wirkung zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens des neuen Erméchtigungsbeschiusses aufgehoben,

Der Erwerb erfolgt (iber die Borse oder mittels eines an alle Aktiondre der Geselischaft gerichteten
offentlichen Kaufangebots.

Erfolgt der Erwerb {iber die Bdrse, so darf der von der Geselischaft gezahlte Gegenwert je Aktie
{ohne Erwerbsnebenkosten) den an der Frankfurter Wertpapierborse wahrend der letzten zehn
Borsenhandelstage vor dem Erwerb der Aktien ermittelten durchschnittlichen Schiusskurs (Xetra-
Handel oder vergleichbares Nachfolgesystem) flir Aktien gleicher Ausstattung um nicht mehr als
10% Uber- oder unterschreiten.

Erfolgt der Erwerb (ber ein offentliches Kaufangebot an alle Aktiondre der Gesellschaft, darf der
gebotene Kaufpreis je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den durchschnittlichen Schlusskurs an
der Frankfurter Wertpapierborse an den zehn Borsenhandeistagen vor dem Tag der Verdffentli-
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chung des Angebots um nicht mehr als 10% (ber- oder unterschreiten. Das Kaufangebot kann
weltere Bedingungen vorsehen.

Die Gesellschaft ist ermachtict, Aktien der Gesellschaft, die auf Grund dieser Ermachtigung oder
friherer Erméchtigungen erworben wurden oder werden, neben der VerduBerung durch Angebot
an alle Aktiondre oder der VerduBerung iber die Borse

Dritten im Rahmen von Unternehmenszusammenschiiissen, beim Erwerb von Unternehmen, Be-
teiligungen an Unternehmen oder Unternehmensteilen sowie beim Erwerb von Forderungen gegen
die Geseilschaft als Gegenleistung anzubieten;

an Dritte zu verauBern, Der Preis, zu dem die Aktien der Gesellschaft an Dritte abgegeben wer-
den, darf den Birsenpreis der Aktlen zum Zeitpunkt der VerduBerung nicht wesentlich unterschrei-
ten. Beim Gebrauchmachen dieser Ermdchtigung ist der Ausschiuss des Bezugsrechts auf Grund
anderer Erméchtigungen nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AKtG zu berlicksichtigen;

einzuziehen, ohne dass die Einziehung oder ihre Durchfihrung eines weiteren Hauptversamm-
lungsbeschiusses bedarf. Die Einziehung filhrt zur Kapitalherabsetzung, Die Aktien kdnnen auch im
vereinfachten Verfahren ohne Kapitalherabsetzung durch Anpassung des anteiligen rechnerischen
Betrags der (brigen Stlickaktien am Grundkapital der Gesellschaft eingezogen werden. Die Einzie-
hung kann auf einen Tell der erworbenen Aktien beschrankt werden.

Die Erméchtigungen betreffend der Verwendung der erworbenen eigenen Aktien kénnen einmal
oder mehrmals, ganz oder in Teilen, einzeln oder gemeinsam ausgelibt werden. Das Bezugsrecht
der Aktiondre auf erworbene eigene Aktlen wird insoweit ausgeschiossen, als diese Aktien gemai
der vorstehenden Erméchtigungen unter §it, a) und b) verwendet werden. Der Verwaltungsrat wird
die Hauptversammifung tber die Griinde und den Zweck des Erwerbs eigener Aktien, Uber die Zahi
der erworbenen Aktien und den auf sie entfallenden Betrag des Grundkapitals sowie Uber den Ge-
genwert, der fiir die Aktien gezahit wurde, jewelils unterrichten.

Zum Bilanzstichtag 30.09.2011 waren keine eigenen Aktien aktiviert (Vorjahr: keine Aktien). Der
Bdrsenkurs zum Bilanzstichtag lag bei EUR 0,52 {(Vorjahr: EUR §,77).

13. Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital der net SE betragt zum 30. September 2011 EUR 5.409.704. Es ist einge-
teilt in 5.409.704 nennwertlose auf den Namen lautende Stiickaktien. Im Geschéaftsjahr wurden
1.009.704 Aktien aus dem Genehmigten Kapital im Zusammenhang mit einer Sacheinlage von Ge-
schéftsanteilen an der SdZ Software der Zukunft Invest GmbH, Aachen, gezeichnet,

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum 13. Mérz
2012 einmaiig oder in Teilbetrdgen um insgesamt bis zu EUR 9.990.296 durch Ausgabe neuer Ak-
tien in Bar- und/oder Sacheinlagern zu erhthen, jedoch hdchstens bis zu dem Betrag, in dessen
Hhe im Zeitpunkt der Umwandlung der net AG, infrastructure, software and solutions in eine Eu-
ropdische Gesellschaft (SE) gemal Umwandlungsplan vom 17, Mérz 2010 das Genehmigte Kapital
gemal § 4 der Satzung der net AG, infrastructure, software and solutions noch vorhanden ist. Der
Verwaltungsrat ist zum Ausschluss des gesetzlichen Bezugsrechts der Aktiondre zu folgenden Zwe-
cken berechtigt:

- Ausgleich von Spitzenbetrdgen;

- wenn eine Kapitalerhthung gegen Bareinlagen zehn vom Hundert des Grundkapitals nicht Uber-
schreitet und der Ausgabepreis der neuen Aktien den Bérsenkurs nicht wesentlich unterschreitet
(8§ 186 Abs, 3 Satz 4 AktG);

- Ausgabe von Aktien gegen Sacheinlagen im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen oder Betei-
ligungen an Unternehmen (auch im Rahmen von Umwandlungen gemdfl dem Umwandiungsge-
setz);

- Einflhrung von Aktien der Gesellschaft an deutschen oder ausldndischen Borsen, an denen die
Aktien der Gesellschaft bisher nicht notiert sind;
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- Ausgabe von Aktien an strategische Partner;

- Bezahlung von Beratungsdienstleistungen;

Ausgabe von Aktien an Kreditgeber anstatt von Zinszahlungen in bar oder zusatzlich zu soichen
(s0g. .equity kicker"), insbesondere im Rahmen von so genannten Mezzanine-Finanzierungen;

- Ausgabe von Aktien zur Tilgung von Darlehens- oder sonstigen Verbindlichkeiten.

Der Verwaltungsrat ist erméchtigt die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung von Kapitalerhd-
hungen aus dem Genehmigten Kapital festzulegen, Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, die Fassung
der Satzung nach volistandiger oder teilweiser Durchflihrung der KapitalerhGhungen aus dem Ge-
nehmigten Kapital oder nach Ablauf der Ermachtigungsfrist entsprechend anzupassen,

Bedingtes Kapital (Bezugsrechte)

Das Grundkapital ist um bis zu EUR 500.000,00, eingeteilt in bis zu 500.000 Stiickaktien, bedingt
erhéht, jedoch héchstens bis zu dem Betrag und der Anzah!l von Aktien, in dessen bzw. deren Ha-
he im Zeitpunkt der Umwandlung von der net AG, infrastructure, software and solutions in eine
Européische Gesellschaft (SE) geman Umwandlungsplan vom 17, Marz 2010 das Bedingte Kapital
gemal § 4a der Satzung der net AG, infrastructure, software and solutions noch ausgewiesen ist,
Die bedingte Kapitalerhthung wird nur insoweit durchgefthrt, wie Inhaber von Aktienoptionen,
welche die Gesellschaft aufgrund der Erméchtigung der Hauptversammlung vom 24, Januar 2000
bis zum 31. Dezember 2004 ausgegeben hat, von ihren Bezugsrechten Gebrauch machen, Die
neuen Namensaktien sind vom Beginn desjenigen Geschéftsjahres an, in dem sie entstehen, ge-
winnberechtigt.

Der Verwaitungsrat ist erméchtigt, die Fassung der Satzung entsprechend der jeweiligen Inan-
spruchnahme des bedingten Kapitals anzupassen.

Bedingtes Kapita! IT

Das Grundkapital ist um bis zu EUR 7.964,000,00 durch Ausgabe von bis zu 7.964.000 neue, auf
den Namen lautende Stiickaktien bedingt erhoht, jedoch héchsiens bis zu dem Betrag, in dessen
Hohe im Zeitpunkt der Umwandlung von der net AG, infrastructure, software and solutions in eine
Europaische Geselischaft {(SE) gemah Umwandlungsplan vom 17, Mérz 2010 das Bedingte Kapital
gemaf § 4b der Satzung der net AG, infrastructure, software and solutions noch vorhanden ist
(Bedingtes Kapital II). Die bedingte Kapitalerhdhung wird nur insoweit durchgefiinrt, wie (i) die
Inhaber bzw. Glaubiger von Wandlungsrechten oder Optionsscheinen, die den von der Gesell-
schaft oder einer unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungsgesellschaft der Gesellschaft auf-
grund des Ermichtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 30, M#rz 2006 sowie des Ande-
rungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 26, Mai 2010 bis zum 29, Méarz 2011 ausgegebe-
nen Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen beigefligt sind, von ihren Wandlungs- bzw.
Optionsrechten Gebrauch machen oder (if) die zur Wandlung verpflichteten Inhaber bzw, Glaubi-
ger der von der Gesellschaft oder einer unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungsgeselischaft
der Gesellschaft aufgrund des Ermachtigungsbeschiusses der Hauptversammlung vom 30. Marz
2006 bis zum 29. Mérz 2011 ausgegebenen Wandelschuldverschreibungen ihre Pflicht zur Wand-
lung erfiillen, in beiden vorgenannten Fallen {i) und (i) jedoch nur, soweit nicht eigene Aktien zur
Bedienung eingesetzt werden. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an, in
dem sie durch die Auslibung von Wandlungs- hzw, Optionsrechten oder durch die Erfiillung von
Wandlungspflichten entstehen, am Gewinn teil,

Der Verwaltungsrat ist erméchtigt, die Fassung der Satzung entsprechend der jeweiligen Inan-
spruchnahme des bedingten Kapitals anzupassen.
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Bedingtes Kapital III

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu EUR 2.536.000 durch Ausgabe von bis zu
2.536.000 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien bedingt erhoht, jedoch hochstens bis zu
dem Betrag und der Anzahl von Aktien, in dessen bzw. deren Hihe im Zeitpunkt der Umwandlung
von der net AG, infrastructure, software and solutions in eine Europgische Gesellschaft (SE) ge-
maR Umwandlungsplan vom 17, Marz 2010 das Bedingte Kapital geman § 4c¢ der Satzung der net
AG, infrastructure, software and solutions noch vorhanden ist (Bedingtes Kapital 11I). Die bedingte
Kapitalerhtthung wird nur insoweit durchgefiibrt, wie (i} die Inhaber bzw. Glaubiger von Wand-
lungsrechten oder Optionsscheinen, die den von der Gesellschaft oder einer unmittelbaren oder
mittelbaren Beteiligungsgesellschaft der Gesellschaft aufgrund des Ermachtigungsbeschlusses der
Hauptversammlung vom 13. Marz 2007 sowie des Anderungsbeschiusses der Hauptversammiung
vom 26, Mai 2010 bis zum 12, Marz 2012 ausgegebenen Wandel- undfoder Optionsschuld-
verschreibungen beigefiigt sind, von thren Wandlungs- bzw. Optionsrechten Gebrauch machen
oder (ii) die zur Wandlung verpflichteten Inhaber bzw. Gl3ubiger der von der Gesellschaft oder ei-
ner unmittelbaren oder mittelbaren Betelligungsgesellschaft der Gesellschaft aufgrund des Er-
méchtigungsbeschlusses der Hauptversammliung vom 13. Marz 2007 bis zum 12. Marz 2012 aus-
gegebenen Wandelschuldverschreibungen ihre Pflicht zur Wandlung erfullen, in beiden vorge-
nannten Féllen (i} und (i) jedoch nur, soweit nicht eigene Aktien zur Bedienung eingesetzt wer-
den. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschaftsjahres an, in dem sie durch die Aus-
iibung von Wandiungs- bzw. Optionsrechten oder durch die Erfiillung von Wandlungspflichten
entstehen, am Gewinn teit,

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend der jeweitigen Inan-
spruchnahme des Bedingten Kapitals anzupassen.

14. Kapitalriicklagen

Stand 01.10.2010 TEUR 3.600
Entnahme zur Einstellung in den Bilanzgewinn TEUR 0
Stand 30.09,2011 TEUR 3.600

15. Gewinnriicklagen inklusive Bilanzqgewinn / -verlust

Die Gewinnriicklagen beliefen sich per 30, September 2011 auf TEUR 7.745 (Voriahr: TEUR
9,077},

Aufgrund aktienrechtlicher Bestimmungen beruht der fiir Ausschiitlungen von Dividenden an die
Anteilseigner zur Verfiigung stehende Betrag auf dem Bilanzgewinn bzw. den anderen Gewinn-
riicklagen der net SE (Einzelabschluss), der in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrecht-
fichen Bestimmungen ermittelt wird, Es wird ein handelsrechtlicher Bilanzgewinn in Héhe von
TEUR 10.107 im Einzelabschiuss der net SE ausgewiesen, Verwaltungsrat incl. Geschaftsfithren-
dem Direktor schlagen vor, den Bilanzgewinn auf neue Rechnung vorzutragen.

16. Anteile anderer Gesellschafter

Die Anteile anderer Geseilschafter betrugen per 30. September 2011 TEUR 587 {Vorjahr: TEUR
382). Sie entfallen auf die Minderheitsgesellschafter der Micronet S.A., Madrid, Enciclonet S.A.,
Madrid, Tasmicro S.L. de C.V., Mexico, sowie die erstmalig konsolidierten Gesellschaften SdZ
GmbH, Aachen, und Tasnet 5,A.S., Bogota, Kolumbien.
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17. Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten

Langfristige finanzielle Verhindlichkeiten bestanden per 30. September 2011 in Héhe von TEUR
395 (Vorjahr: TEUR 314). Sie entfallen im Berichtsjahr vollstandig auf den langfristigen Anteil von
Bankdarlehen. Im Vorjahr wurden hier im Wesentlichen Verbindlichkeiten gegeniiber den Altge-
sellschaftern der Micronet S.A beziglich noch offener Kaufpreisraten aus der Akquisition ausge-
wiesen. Die Auszahlung war im Geschéftsjahr 2610/11 fallig, vgl. C.5.

18. Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten

Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten bestanden per 30. September 2011 in Hghe wvon
TEUR 911 (Vorjahr: TEUR 1.097). Hiervon entfailen TEUR 387 auf Verpflichtungen gegeniiber Mit-
arbeitern aus Tantiemen sowie Sonderzahlungen und Provisionen, Léhne, Gehalter und Sozialah-
gaben,

19. Sonstige Riicksteliungen

Die Zusammensetzung und Entwicklung der sonstigen Rickstellungen ergibt sich aus dem nach-
folgenden Riickstellungsspiegel:

TEUR Stand Ver- Auf- 2u- Stand

1.10.2010 brauch [ésung fiihrung 30.9.2011
Jahresahschluss / Prifung 45 45 0 45 45
Aufsichtsrat 5 5 0 31 3
Beratungskosten 56 29 15 30 42
Miete 136 26 82 94 122
Ubrige 150 94 56 14 14
Summe 392 199 153 214 254

20. Sonstiges kurzfristiges Fremdkapital

Sonstiges kurzfristiges Fremdkapital stand der Gesellschaft per 30. September 2011 in Hohe van
TEUR 1.392 zur Verfigung (Vorjshr: TEUR 924). Dieser Betrag beinhaitet zum 30. September
2011 ausschlieilich Kontokorrentverbindlichkeiten bei Kreditinstituten.
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1 D. Erlduterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

1. Ergebnis aus at equity bewerteten Finanzanlagen

Der Kenzern halt eine 48,0%ige Beteiligung an der Globell Netherlands B.V.. Die Gesellschaft hat
im Geschaftsjahr 2010/11 Anlaufverluste erzielt, Der Nutzungswert betragt Null, so dass eine Voli-
abschreibung der Anteile an assoziierten Unternehmen erfolgte. Darliber hinaus verfigt der Kon-
zern {ber eine 25,1%ige Beteiligung an der CIP GmbH, Mlinchen. Zur Vermeidung eines negativen
Bilanzansatzes wurde auf die Ergebnisfortschreibung des Beteiligungsansatzes verzichtet, Die CIP
GmbH hat auch im Geschéftsiahr 2010/2011 einen Verlust erwirtschaftet,

2. Zinsertrag

Der Zinsertrag belief sich auf TEUR 53 (Vorjahr: TEUR 90) und resultiert aus Darlehensgewdhrun-
gen, der Anlage freier liquider Mittel in Form von Anleihen, Festgeldern mit einer Laufzeit von bis
zu 180 Tagen, Geldmarktkonten sowie der Verzinsung der laufenden Geschaftskonten.

3. Zinsaufwand

Der Zinsaufwand belief sich auf TEUR 85 (Vorjahr: TEUR 48), Die Zinsaufwendungen resultieren
im Wesentlichen aus kurzfristigen Kontokorrentinanspruchnahmen sowie Bankdarlehen.,

4. Steuern vom Einkommen und Ertrag

Der Ertragsteueraufwand/-ertrag setzt sich aus laufenden und latenten Steuern zusammen,.

2010/2011 2009/2010
Laufende 418 264
Periodenfremde -375 -309
Risikovarsorge Mexico -500 0
Latente 0 0
Steueraufwand 457 45

Der Ertragsteueraufwand setzt sich aus Aufwendungen flir Kérperschaft- und Gewerbesteuer zu-
sammen. Die periodenfremden Steuern betreffen nachtragliche Veranlagungen bzw. im Vorjahr Er-
trage aus Feststellungen von Betriebspriifern,
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5. Ergebnis aus aufgeqebenen Geschiftsbereichen

Aus HD-Plan Planungssysteme GmbH & Co. KG sind nachlaufende Aufwendungen aus der Uber-
nahme der Minderheitenanteile angefallen, da das Verlustvortragskonto mit Ubernommen wurde,

2010/2011 2009/2010

Umsatzerldse 348 0
Aufwendungen 0 323
Operatives Ergebnis 348 - 323
Finanzergebnis 0 0
Ertragsteuern 14 0
Laufendes Ergebnis aufgegebener Geschaftsbereiche 334 - 323
VerduBerungsergebnis 0 0
334 - 323

Im Ergebnis aus der VerduBerung sind Steueraufwendungen in Hohe von TEUR 0 (Vorjahr: TEUR
0) enthalten,

6. Anderen Gesellschaftern zustehender Gewinn
Der anderen Geselischaftern zustehende Gewinn belief sich auf TEUR 26 (Vorjahr: TEUR 68). Er
entfallt auf die Minderheitsgeselischafter der SdZ Software der Zukunft Invest GmbH, Aachen,

Micronet S.A., Madrid, Enciclonet S.A,, Madrid, der Tasmicre S.l., de C.V., Mexico sowie der Tasnet
S.A.S., Bogota, Kolumbien.

7. Erqgebnis je Aktie

Dem unverwdsserten Ergebnis je Aktie liegt eine durchschnittliche Anzahl von 4.927.290 Aktien
(Vorjahr: 4,400,000 Aktien) zugrunde, Das verwdésserte Ergebnis je Aktie stimmt mit den angege-
benen Werten des unverwasserten Ergebnisses je Aktie Uberein.

Das Ergebnis je Aktie liegt bei den fortgefiuhrten Geschaftsbereichen bei EUR -0,34 (Vorjahr: EUR -
0,08) und bei den aufgegebenen Geschaftsbereichen bei EUR 0,07 (Voriahr: EUR -0,07). Dieser
Berechnung liegt der Jahresfehlbetrag des Konzerns in Hohe von TEUR -1.341 (Vorjahr: ~ TEUR
599) vor Anteile Dritter und die durchschnittliche Zahl der Stiickaktien (4.927.290) zugrunde.

Es besteht gemaB IAS 33.47 kein Verwdsserungseffekt. Es bestehen das Bedingte Kapital I, 1I

und 11 sowie ein Genehmigtes Kapital, die satzungsgemal eingesetzt werden kbnnen, Weitere In-
formationen enthélt Nr. 12 der Erlauterungen zur Bilanz,

8. Weitere Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Der Leasingaufwand belief sich auf TEUR 29, davon entfallen TEUR 28 auf Kfz-Leasing und TEUR
1 auf sonstigen Leasingaufwand.

Die Aufwendungen fiir Forschung und Entwicklungsaktivititen betragen im Geschaftsjahr 2010/11
TEUR 20 {Vorjahr TEUR 1.061)
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IE Erlduterungen zur Kapitalflussrechnung |

In der Kapitalflussrechnung wird die Entwicklung der Zahlungsstréme getrennt nach Mittelzufllis-
sen und Mittelabfliissen aus der laufenden Geschaftstatigkeit, der Investitionstitigkeit und der Fi-
nanzierungstitigkeit ausgewiesen.

Der Finanzmittelbestand umfasst alle flissigen Mittel, d.h, Kassenbestande, Guthaben bei Kredit-
instituten und Schecks.

E F. Sonstige Erlduterungen und Angaben

1. Angaben zu Unternehmenszusammenschiiissen nach IFRS 3

5dZ Software der Zukunft Invest GmbH, Aachen

Mit Vertrag vom 22. Mérz 2011 wurden 53,79% der Anteile an der Geselischaft in die net SE im
Wege einer SachkapitalerhShung eingebracht. Die Bewertung der Sacheinanlage erfolgte auf Basis
einer durch efnen unabhéngigen Wirtschaftsprifer vorgenommenen Unternehmensbewertung
vom 21, Mdrz 2011, Bei der Ermittlung des Unternehmenswerts wurde die Ertragswertmethode
angewandt. Die flir die Bewertung herangezogenen Zukunftserfolge wurden auf der Grundiage
der von der SdZ GmbH erstellten Planungsrechnungen fir die Jahre 2011 bis 2020 (Phase 1) er-
mittelt. Ab dem Geschéftsjahr 2021 (Phase II) wurden die Zukunftserfolgswerte als ewige Rente
abgebildet,

Weitere 9,49% wurden mit Notarvertrag vom 22. Mdrz 2011 erworben, so dass die Beteiligungs-
quote derzeit 63,28% entspricht. Die Anschaffungskosten im Konzern betragen TEUR 1.188. Das
nach deutschen handelsrechtlichen Vorschriften ermittelte Eigenkapital der SdZ Software der Zu-
kunft Invest GmbH betrug zum Erstkonsolidierungszeitpunkt (31. Marz 2011) TEUR 32, Stille Re-
serven fir in Entwickiung befindliche Software wurden in Hohe von TEUR 929 identifiziert und im
Rahmen der Kaufpreisallokation entsprechend zugeteilt. Sie betreffen die Softwareprodukte
ScaleIT sowie Picpasso. Nach Abzug der darauf entfallenen latenten Steuern in Méhe von TEUR
292 verbleibt ein Geschéfts- oder Firmenwert aus der Kapitalkonsolidierung in Hdhe von TEUR
764,

Die in Entwicklung befindliche Scftware wird nach Fertigstellung (iber einen Zeitraum von sechs
Jahren abgeschrieben,

Folgende Verm&genswerte sind im net Konzern in 2010/11 aus dem Erwerb des 63,28%-Anteils
an der SdZ Software der Zukunft Invest GmbH zugegangen;

GesChafts- 0der FIMMENWETL .....cviiiieeeiiirti s erera et see e e e s s ssseevareenans 764 TEUR
Immaterielle VErmOgenswWere ... e 959 TEUR
SEEUEITOPABIUNGEN . ceee ettt et e e r e e ettt e s sabe e seb e e et e e st s e e ananseensntesnseasrnnres 3TEUR
LIQUIDER MITEEL e iniciniian i im0 ram e sa s e s e s s esss s r b b rne asreresasessasnerenes 32 TEUR
Passive latente SEEUSIN .. et 292 TEUR
50n5tIge RUCKSEEHUNGEI . oiire et e e e e eb e 1 TEUR
Verbindtichkeiten aus Lieferungen und LEISEUNGEN ..o.oivinii s 34 TEUR

Seit der Zugehdrigkeit zum net Konzern hat die SdZ Software der Zukunft Invest GmbH ein Er-
gebnis von TEUR -26 erwirtschaftet,
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2. Angaben zum Risikomanagement nach IFRS 7

Angaben zum wirtschaftlichen Eigenkapital (IAS 1.124A)

Die Ziele des Kapitalmanagements der Geselischaft fiegen

- in der Sicherstellung der Unternehmensfortfiihrung,

- in der Gewshrleistung einer adaquaten Verzinsung des Ligenkapitals sowie
- in der Aufrechterhaltung einer optimalen Kapitalstruktur,

Um die Kapitalsstruktur aufrecht zu erhalten oder zu verdndern, passt die Gesellschaft je nach Er-
fordernis die Dividendenausschilttungen an die Anteilseigner an, nimmt Kapitalriickzahlungen an
Anteilseigner durch Riickkauf eigener Anteite vor, gibt neue Anteile heraus, nimmt Verbindlichkei-
ten auf oder verduBert Vermdgenswerte, um Verbindlichkeiten zu tiigen.

Die Uberwachung der Kapitalstruktur erfolgt auf Basis des Verschuldungsgrades, berechnet aus
dem Verhaltnis vor Nettofremdkapital zu Gesamtkapital. Das Nettofremdkapital setzt sich aus den
gesamten Finanzschulden (Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten, Verbindlichkeiten aus Lie-
ferungen und Leistungen, sonstige Verbindlichkeiten) abziiglich Zahlungsmittein und Zahlungsmit-
teldquivalenten zusammen, Das Gesamtkapital besteht aus dem Eigenkapital zuzliglich Netto-
fremdkapital.

Die Strategie der Gesellschaft besteht darin, einen Verschuldungsgrad mdglichst gering zu halten,
um weiterhin Zugang zu Fremdkapital zu vertretbaren Kosten durch Beibehaltung eines guten
Kreditratings zu gewahrleisten.

TEUR 30.9.2011 30.9.2010
Finanzschuiden 11.316 5.691
.[. Zahlungsmittel und Zahlungsmittefdquivalente - 2.043 - 2.884
= Nettofremdkapitai 9.267 3.807
+ Eigenkapital 17.371 17.465
= Gesamtkapital 26,638 21,272

Verschuldungsgrad 34,8% 17,9%



Seijte 25

Angaben zum Risikomangement
Der Konzern ist verschiedenen Risiken aus Finanzinstrumenten ausgesetzt. Diese lassen sich wie

folgt einteilen:

- Kreditrisiko
- Liquiditatsrisiko
- Marktpreisrisiko

Kreditrisiken resultieren im Wesentlichen aus den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.

Liquiditatsrisiken bestehen in dem Risiko, Zahlungsverpflichtungen nicht zeitnah erflllen zu kén-
nen. Diese Risiken gehen in der Regel mit einer negativen Entwicklung des operativen Geschéftes
einher,

Marktpreistisiken resultieren bei der net SE aus Verdnderungen von Wechselkursen und Zinssit-
zen,

Die dargesteliten Finanzrisiken kdnnen die Vermégens-, Finanz- und Ertragskraft des Konzerns
nachteilig beeinflussen, Der Konzern hat interne Richtlinien im Rahmen des Risikomanagements
erlassen, die den Einsatz von Finanzinstrumenten regeln, Dabel ist die Trennung der Funktionen
hinsichtlich der operativen Abwickiung der Geschéfte auf Seiten der Gesellschaften einerseits und
dem Finanzcontrolling andererseits, das von der Muttergeselischaft aus gesteuert wird, gegeben.
Die Richtlinien im Konzern sind so ausgerichtet, dass mégliche Risiken rechtzeitig erkannt und
MaBnahmen zur Gegensteuerung eingeleitet werden kdnnen. Die Richtlinien werden den Erforder-
nissen des Marktes laufend angepasst.

Der Schwerpunkt der Risikosteuerung wird (iber die operativen Geschéfts- und Finanzierungs-
aktivitdten gesteuert. Zur Verringerung bzw. zur Vermeidung der Risiken, die sich aus dem opera-
tiven Geschéft ergeben, kbnnen derivate Finanzinstrumente eingesetzt werden.
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Kategorien von Finanzinstrumenten

TEUR 30.9.2011 30.9.2010
Finanzielle Vermigenswerte

Finanzanlagen {Darlehen) 60 25
Bis zur Endfalligkeit gehaltene Anleihen 0 0
Sonstige langfristige Vermdgenswerte 28 40
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 5.226 4.014
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 3.480 1.192
Vermodgenswerte aus der Aufgabe von

Geschaftshereichen 58 93
Kredite und Forderungen 8.852 5.364
Beschrankt liquide Mittel 0 236
Liquide Mittel 2.043 2.884
VerduBerbare Werte 513 443
Finanzielle Verbindlichkeiten

Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten 20 314
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 8.848 4.078
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 911 1.097
Sonstiges kurzfristiges Fremdkapital 1.392 924
Verbindlichkeiten aus der Aufgabe von

Geschaftshereichen 139 278
Zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertete sonstige

finanzielle Verbindlichkeiten 11.310 6.691

Die Bewertung der unter ,Kredite und Forderungen™ eingeordneten Finanzinstrumente erfoigt zu
fortgeflihiten Anschaffungskoster.

Die Bewertung der unter ,verauBerbare Werte" eingeordneten Anteile an der Hitmeister GmbH
{vormals Hitflip GmbH) erfolgte zu Anschaffungskosten, da eine Borsennotierung oder fiir Bewer-
tungszwecke zuverldssig prognostizierbare cash flows nicht vorliegen, Die erfassten Werte werden
im Folgenden als Buchwert bezeichnet. Der beizutegende Zeitwert ist als der Betrag definiert, zu
dem das betreffende Instrument in einer gegenwdrtigen Transaktion zwischen sachverstandigen,
vertragwilligen und voneinander unabhangigen Geschéftspartner getauscht werden konnte. Beizu-
legende Zeitwerte sind, je nach Sachlage, mit Hilfe von bérsennotierten Marktpreisen, der Analyse
von diskontierten Cash-Flows oder Optionspreismodellen zu ermitteln.

Die Geschéftsfiihrung nimmt an, dass die Buchwerte der im Abschluss bitanzierten originaren Fi-
nanzinstrumenten den beizulegenden Zeitwerten annéhrend entsprechen. Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen, sonstige finanziellen Vermdgenswerte, Liquide Mittel, Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige finanziefle Verbindlichkeiten haben {iberwiegend
eine kurze Restlaufzeit.

Die im Zusammenhang mit finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten erziel-
ten Zinsertrdge- und -aufwendungen sind den Erlauterungen D.3 und D.4 zu entnehmen,
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Risikokateqorien

Kreditrisikc

Das Kreditrisiko beschreibt die Gefahr eines wirtschaftlichen Verlustes, wenn der Kontrahent sei-
nen vertraglichen Verpflichtungen bzw. Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommt. Das Risika um-
fasst dabei im Wesentlichen das Ausfallrisiko als auch das Risiko, das sich aus einer Bonitatsver-

schlechterung ergibt,

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen resultieren aus den Verkaufsaktivitdten des operati-
ven Geschdfies der einzelnen Gesellschaften. Im Segment Spanien/Siidamerika besteht ein Debi-
tor, auf den sich mehr als 10 % des Forderungsbestandes vereinigt (Vorjahr: zwel Debitoren). Der
Konzern steuert das Kreditrisiko auf der Basis der Richtiinien des internen Risikomanagements.
Aus der unterschiedlichen Bonitdtseinschétzung der Kunden heraus werden im Regelfall die nach-
folgenden Kreditsicherungen vorgenommen:

s Vorauskassen

« Garantien und Biirgschaften

+ Interne Kreditlinien

s Forderungsversicherungen

Die Ausfallrisiken des Konzerns beschrénken sich auf eln ibliches Geschéftsrisiko, welchem durch
die Bildung von Wertberichtigungen Rechnung getragen wird. Den Kontrahentenrisiken bei deriva-
tiven Finanzinstrumenten soll dadurch Rechnung getragen werden, dass Derivate ausschlieBlich
mit namhaften Kreditinstituten abgeschlossen werden.

Das maximale Ausfalirisiko (Kreditrisiko) umnfasst den kompletten Ausfall der positiven Buchwerte
der Finanzinstrumente, Das Ausfallrisiko der nicht wertberichtigten Finanzinstrumente wird aus
heutiger Sicht als gering eingeschétzt, da durch das eng gefasste Risikomanagement die Ausfall-
wahrscheinlichkeit gering gehalten wird.

Fir die finanziellen Vermdgenswerte wurden ausschiieBlich bei den Krediten und Forderungen
Wertberichtigungen gebildet, Sie betragen zum Bilanzstichtag TEUR 1.216 (Vorjahr: TEUR 869)
und betreffen im Wesentlichen Einzelwertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und
Leistingen und Darlehen, z.B. da (iber den Schuldner das Insolvenzverfahren ertffnet wurde.

Uberfallige Forderungen, die nicht einzeiwertberichtigt sind, bestehen wie folgt:

R R - To L o= o -1 O TS 0 TEUR
16 — 30 Tage UberfAilig ....oiiciiriimmmiier e i ccssirrerer e s s resses s e e snn ranerareean 2.164 TEUR
31 = 90 Tage UDerfallig ....o..ocieciiiniiiiiii it mnrarss e errrr e s s s snee e r s e s eaan et r e neeeeanr s 0 TEUR
91 — 180 Tage UbEMEIIg.....eeee et e e e v b rrr e s s s e et e 0 TEUR
iber 180 Tage Uberfallig.....cccoiiriiiii i e e sss e s enres 181 TEUR

Im operativen Liquiditdtsmanagement werden die kurz- und mittelfristigen Cash-Flows der Gesell-
schaften auf Konzernebene zusammengefasst. Diese Cash Flows umfassen neben den Félligkeiten
der finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten auch die Erwartungen aus den operativen
Cash Flows der Konzerngesellschaften.
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Zum 30. September 2011 ergeben sich fiir die finanziellen Verbindiichkeiten des Konzerns folgen-
de Zahlungsabfiusse aus Zins- und Tilgungszahlungen. Sicherheiten wurden nicht gewahrt:

Buchwert Cash Cash | Cash
30.9.2011 Flow Flow Flow
2011712 2012713 ab
-2015/16 2016/17
Origindre finanzielle Verbindlichkeiten
Finanzleasingverbindlichkeiten 20 0 20 0
Sonstige langfristige finanzielle Verbindlichkeiten 375 0 375 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 8.848 8.848 0 0
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 911! 911! 0 0
Bank-Kontokorrentverbindiichkeiten 1.392 1.392 0 0
verbindlichkeiten aus der Aufgabe von Geschafts- -
bereichen 139 64 _ ‘_,75 0

! In den kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten sind kurzfristige Finanzleasingverbindlichkeiten
in Hohe von TEUR 58 enthalten.

Die aufgefiihrte Ubersicht umfasst foigende Inhalte:

- undiskontierte Tiigungs- und Zins-Auszahtungsverpflichtungen aus Finanzierungs-
verbindlichkeiten

- undiskontierte Auszahlungen aus Verpfiichtungen aus Lieferungen und Leistungen

- undiskontierte Auszahlungen der sonstigen verzinslichen und unverzinslichen finanzieilen Ver-
bindlichkeiten

Fiir die undiskontierten Auszahlungen werden folgende Annahmen unterstellt:

- st die Zahlung zu verschiedenen Zeitpunkten moglich, so wird der frithestmdgliche Zeitpunkt
der Falligkeit unterstellt.

- Die Zinszahlungen von Finanzinstrumenten mit variablen Zinssatzen werden auf Basis von ge-
schdtzten Zinssitzen, auf der Basis der zum Zeitpunkt der Bilanzerstellung ermittelten Zinssatze,
fortgeschrieben,

Dem: Grunde nach werden die zukiinftigen Zahlungsabfliisse durch die Zufliisse aus dem operati-
ven Geschéft gedeckt. Zeitliche und betragsméBige Spitzen des Finanzbedarfs werden durch die
vorgehaltene Liquiditat sowie dem Zusammenspiel der kurz- und langfristigen Kreditlinien in aus-
reichendem MaBe abgedeckt.

Marktprefsristko

Der Konzern ist aufgrund seiner zunehmenden Internationalisierung Markipreisrisiken in Form von
Wechselkursrisiken und Zinsrisiken ausgesetzt. Diese Risiken kdnnen einen negativen Einfluss auf
die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns haben. Die standige Beobachtung der tko-
nomischen Schlisselfaktoren und einschidgige Marktinformationen werden zur Beurteilung und
Einschatzung der Risiken herangezogen,

Per Konzern ist derzeit keinen signifikanten Zinsrisiken ausgesetzt. Es bestehen weder variabel
verzinsliche Finanzinstrumente noch festverzinsliche Finanzinstrumente die zum fair value bewer-
tet werden. Zinsrisiken kénnen sich dagegen aus der Wiederanlage von Festgeldern ergeben, Zur
systematischen Erfassung und Bewertung dieser Risiken hat der Konzern ein zentral ausgerichte-
tes Ristkomanagementsystem vorgesehen, das eine kontinuierliche Berichterstattung an den Vor-
stand vorsieht,
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Wahrungsrisiken:

Aus der zunehmend internationalen Ausrichtung des Konzerns folgt, dass das operative Geschaft
sowie die berichteten Finanz- und Zahlungsstréme Risiken aus Wechselkursschwankungen ausge-
setzt sind. Im Geschéfisjahr 2010/2011 ergaben sich keine wesentlichen Wéahrungsrisiken, Das
kiinftige Wechselkursrisiko des Konzerns ist einkaufs- und absatzgetrieben und besteht priméar
2wischen dem Euro sowie dem US-Dollar sowie des Mexikanischen Peso, Insbesondere das Trans-
aktionsrisiko, das darin besteht, dass die Umsatzerlése bzw. Herstellungskosten in Fremdwahrung
und die dazugehdrigen Kosten/Ertrége in Euro anfallen, kénnen das Ergebnis und die Liquiditat
des Konzerns erheblich beeintrdchtigen.

Die Ermittlung des Wéahrungsrisikos wird kiinftig mittels einer in regelmafBigem Turnus angepass-
ten rollierenden Prognose der Zu- und Abfllisse an Fremdwahrungen erfolgen.

Gemah IFRS 7 erstellt die Gesellschaft dann Sensitivitétsanalysen in Bezug auf Marktpreisrisiken,
mittels derer die Auswirkungen hypothetischer Anderungen von relevanten Risikovariablen auf Er-
gebnis und Eigenkapital ermittelt werden,

Zinsanderungsrisiken:
Im Konzern werden in iiblichem Umfang zinssensitive Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten ge-
halten.

Zinsdnderungsrisiken werden gemdaf IFRS 7 mittels Sensitivitdtsanalysen dargestellt. Diese stellen

die Effekte von Anderungen der Marktzinssitze auf Zinsertrdge und Zinsaufwendungen, andere

Ergebnisteile sowie gegebenenfalls auf das Eigenkapital dar. Den Zinssensitivitatsanalysen liegen

die folgenden Annahmen zu Grunde:
- Markizinssatzdnderungen von origindren Finanzinstrementen mit fester Verzinsung wirken sich
nur dann auf das Ergebnis aus, wenn diese zum beizulegenden Zeitwert bewertet sind. Dem-
nach unterliegen alle zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewerteten Finanzinstrumente mit
fester Verzinsung keinen Zinsénderungsrisiken im Sinne von IFRS 7,

- Markizinssatzénderungen von Zinsderivaten, die nicht in eine Sicherungsbeziehung nach IAS 39
eingebunden sind, haben Auswirkungen auf das Zinsergebnis und werden daher bei den Sensi-
tivitdtsberechnungen berlicksichtigt,

Wenn das Marktzinsniveau im Berichtsjahr um 100 Basispunkte héher gewesen wire, ware das
Konzernergebnis um TEUR 20 hdher (Voriahr: TEUR 38 hoher) gewesen, Wenn das Marktzinsni-
veau im Berichtsjahr um 100 Basispunkie niedriger gewesen ware, wére das Konzernergebnis um
TEUR 20 niedriger (Vorjahr: TEUR 38 niedriger) gewesen.

Sonstige Prefsrisiken

IFRS 7 verlangt im Rahmen der Darstellung zu Marktrisiken auch Angaben dariiber, wie sich hypo-
thetische Anderungen von sonstigen Preisrisikovariablen auf Preise von Finanzinstrumenten aug-
wirken. Als Risikovariablen kommen insbesondere Brsenkurse oder Indizes in Frage. Weder im
Berichtsjahr noch im Vorjahr waren diesbeziiglich Finanzinstrumente im Bestand.

3. Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Im November 2011 verdufierte die Geseilschaft 4,88 % ihrer Anteile an der der Hitmeister
GmbH. Uber die finanziellen Rahmenbedingungen wurde Stillschweigen vereinbart.

Nach Ende des Geschéftsjahres griindete die net SE eine weitere Landesgeselischaft in Mexico, die
wesentliche Beratungsleistungen fir die slidamerikanischen Téchter Ubernehmen wird,

Mit Vertrag vom 5. Dezember 2011 hat die net SE bestehende Ausleihungen und Forderungen ge-
geniiber der Micronet International S.L. in Darlehen mit Rangriicktritt umgewandeit, um die Ei-
genkapitalbasis der spanischen Landesholding zu stdrken. Die Hauptdarlehenssumme belduft sich
dabei auf TEUR 3,987,
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4. Dienstleistungen des Konzernabschiusspriifers

Priifer des Konzernabschlusses ist die die FIDES Treuhand GmbH & Co. KG Wirtschaftsprifungs-
geselischaft Steuerberatungsgeselischaft, Bremen. Im Geschéaftsiahr 2010/2011 wurden folgende
Honorare als Aufwand erfasst:

a) fr die Abschlusspriifung (Einzelabschliisse / Konzernabschluss) 45
b} flir sonstige Bestatigungs- oder Bewertungsleistungen 0
¢) flir Steuerberatungsleistungen 0
d) flr sonstige Leistungen 0
Summe 45

5. Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Unternehmen und Personen werden nach [AS 24 als nahe stehend betrachtet, wenn eine der Par-
tejen Uber die Mdglichkeit verfligt, die andere Partei zu beherrschen oder einen mafBgeblichen Ein-
fluss auf deren Finanz- und Geschaftspolitik auszuiben,

In Betracht kommen hier Beziehungen zwischen der net SE und ihren Tochtergesellschaften ei-
nerseits sowie andererseits Vorstand und Aufsichtsrat der net SE, GeschaftsfUhrer der Tochterge-
sellschaften der net SE und assoziierte Unternehmen der net SE und ihrer Tochtergesellschaften,
Bei Geschéftsyorfallen mit solchen nahe stehenden Personen sind — sofern solche stattgefunden
haben - weitere Angaben zu machen {iher Art der Beziehung sowie die zum Versténdnis der po-
tentiellen Effekte der Beziehung auf die Abschilisse erforderlichen Informationen zu den Ge-
schéaftsvorfillen und den offenen Positionen,

Der Geschaftsfihrende Direktor und der Verwaltungsrat der net SE und die Geschéftsfuhrer der
{ibrigen Tochtergeselischaften tétigten im Vorjahr keine Geschafte mit der net SE bzw. ihren Toch-
tergesellschaften. Im Berichtsjahr wurden vom Verwaltungsrat genehmigte Geschéfte abgeschlos-
sen. Dazu zdhlt die Einbringung der Anteile an der SdZ Software der Zukunft Invest GmbH,
Aachen durch den Geschéftsfilhrenden Direktor im Wege einer Sacheinlage. Im Gegenzug wurden
Stick 1.009.704 Aktien der net SE gewahrt. Die Bewertung der Anteile erfolgte durch ein Wert-
gutachten eines unabhingigen Wirtschaftspriifers. Flr Investor-Relation Beratungen wurde der
Ehefrau des Geschaftsflihrenden Direktors ein Honorar von TEUR 90 vergiitet. Die Leistungen sind
im Einzelnen festgelegt und ersetzen friihere Fremdleistungen; sie wurden vom Verwaltungsrat
einem Drittvergleich unterzogen. Einem Mitglied der Geschéftsfiihrung eines Tochterunterneh-
mens wurde ein Darlehn in Hohe von TEUR 27 gewdhrt. Die Darlehensbedingungen entsprechen
fremdiiblichen Marktbedingungen. Mitarbeiter in Managementpositionen erhalten eine marktibli-
che Vergiitung, die sich in der Regel aus einem Festgehait, Sachbezligen sowie einem variablen,
erfolgsabhéngigen Bestandteil zusammensetzt. Dieser beriicksichtigt gleichmé&Big die Erreichung
von kurz- und langfristigen Unternehmenszielen, die zuvor mit dem Verwaltungsrat abgestimmt
wurden. Carlber hinaus haben Geschaftsfilhrer aus Tochtergeselischaften ohne Anstellungsver-
trag in geringem Umfang Beratungsleistungen und verauslagte Reisekosten abgerechnet
(TEUR 4).

6. _Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Sonstige finanzielle Verpflichtungen, die nicht in der Konzernbilanz erscheinen, resuitieren aus
Miet- und Leasingvertragen mit einem Aufwand p.a. in folgender Hohe (Angaben in TEUR):

Falligkeit Miete l.easing
Geschéftsjahr 2011/2012 321 29
Geschéftsjahr 2012/2013 265 14
Geschéftsjahr 2013/2014 249 14
Geschéftsjahr 2014/2015 227 0

Ab Geschdftsjahr 2015/2016 0 0
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Angabe zu & 264 Abs, 3 HGB

Nachfolgende vollkonsolidierte inldndische Tochtergesellschaften haben die gemiB § 264 Abs. 3
HGB erforderlichen Bedingungen erfilt und sind deshalb von der Offenlegung ihrer Jahresab-
schlussunterlagen befreit:

Infomediar GmbH, Koblenz

net systems GmbH, Koblenz

7. Verwaltungsrat

»  Herr Dirk Niebergail, Kaufmann (Vorsitz)
weitere Mandate: keine

* Herr Dr. Stefan Immes, Dipl.-Kaufmann (geschéftsfiihrender Direktor)
Aufsichtsratsmandate: Decadis AG, Koblenz (bis Januar 2011)

» Herr Alfred Luttmann, Kaufmann
weitere Mandate: Aufsichtsratsvorsitzender der nhi? AG Interviews International

Die Verwaltungsratvergiitung im Geschéftsjahr 2010/2011 hetrdgt TEUR 30 {Vorjahr TEUR 5 zzgl.
TEUR 33 filir den Aufsichtsrat des Rechtsvorgangers net AG infrastructure, software and sofutions).

Geschaftsfiihrender Direktor

» Herr Dr. Stefan Immes, Dipl.-Kaufmann (bisheriger Alleinvorstand)
Aufsichtsratsmandate: Decadis AG, Koblenz (bis Januar 2011)

Herrn Dr. Immes wurde ein Darlehen in Hohe von TEUR 70 gewihrt. Es hat eine Laufzeit bis zum 31.
Dezember 2015, kann jedoch friher getilgt werden. Das Darlehen wird jihtlich mit 3% verzinst, Als
Sicherheit flir das Darlehn dienen noch nicht ausgezahite Bestandteile der Tantieme 1I.

Aktienbesitz der Organe
Herr Dr. Immes halt 1.009.704 Aktien der net SE zum Bilanzstichtag 30. September 2011,

Koblenz, 19, Dezember 2011




Anteilsbesitz
net SE infrastructure, software and solutions, Keblenz
zum 30. September 2011
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Anlage zum Konzernanhang

Anteil am  |Eigenkapital Ergebnis

Gesellschaft Sitz Kapital 30.09.2011 | 2010/2011

{(in %) (in TEUR) (in TEUR)

1 |Globell B.V. NL, Venlo 100,00% -27 -367

2 {HD Plan GmbH Koblenz 100,00% -4 224

3 |Infomediar GmbH ™ Koblenz 100,00% 29 -36

4 |Micronet International S.L. ES, Madrid 100,00% -1.396 -4,568

5 net systems GmbH " Koblenz 100,00% 74 367

6 iMicronet S.A. (Uber 4) ES, Madrid 75,10% 292 -1.215

7 |Enciclonet (Gber 4) ES, Madrid 75,10% 6 -1

8 |Tasmicro S.L. de C.V. (Uber 4) MEX, 1.130 1.181

Huxguilucan 75,10%

9 {Tasnet S.A.S. ((iber 4) CO, Bogota 75,10% -8 -25

10 |SdZ Software der Zukunft Invest Aachen 63,28% -17 -26
GmbH

11 |Globell Netherlands B.V. NL, Venlo 49,00% 16. -102.

12 ICIP GmbH (iiber 3) ™) Miinchen 25,10% 87 -36

13 |Hitmejster GmbH (Uber 3) ™ Kdlin 13,88% 1.517 626

*)
l*}

***)

Ergebnis vor Ergebnisabfihrung
Daten zum 30.9.2010 bzw. 2009/2010
Daten zum 31.12.2010 bzw. 2010

Alle Prozentzahlen beziehen sich auf den Anteil, der von der net SE gehalten wird.

20. Dez. 2011
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net SE Koblenz
Lagebericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2010 bis 30. September 2011

A. Darstellung des Geschiftsverlaufs

1. Geschéaftstatigkeit
Die net SE ist ein Softwarepubiisher, d.h. sie konzentriert sich auf das Marketing und den Vertrieh eigener
oder fremder Software {iber die verschiedensten Absatzkandle (Einzel- und GroBhandel, Wiederverkiufer,

Geschaftskunden sowie Online).

Das Geschéft der net SE wird in die heiden Segmente Spanien/Siidamerika sowie DACH/International
eingeteilt. Die Tochtergesellschaften der net SE in den jeweiligen Landern unterstitzen Softwareentwick-
ler und Hersteller bei der Vermarktung und Distribution ihrer Produkte und bieten gleichzeitig dem An-
wender ein umfangreiches Produktsortiment ber alle verfigbaren Vertriebskandle an.

2. Gesamtwirtschaftliche und Branchen-Entwicklung

Das gesamtwirtschaftliche Umfeld war im Geschaftsjahr 2010/2011 in den jeweiligen operativen Segmen-

ten unterschiedlich zu bewerten. Wahrend sich im Segment DACH/International - inshesondere in den

deutschsprachigen Landern - das gesamtwirtschaftliche Umfeld positiv zeigte , ist die Lage in Spanien vor

_dem Hintergrund der dort {iberaus schlechten gesamtwirtschaftliche Lage unverdndert schwierig. Das
wirtschaftliche Umfeld in Lateinamerika erwies sich hingegen weiterhin als insgesamt freundlich.

Die Lage in der Region DACH ist zwar weiterhin stabil aber der positive Trend schwiacht sich doch deut-
lich ab. Lateinamerika erscheint stabil, Die Lage in Spanien ist aber insgesamt dramatisch. Die Arbeitslo-
sigkeit verharrt auf einem Rekordhoch, die Stimmung im Land bleibt schlecht und die negative wirtschaft-
liche Entwicklung findet thren Niederschlag in einer ausgesprochenen Konsumzuriickhaltung der spani-
schen Konsumenten. Es wird hier weiterhin mit keiner Verbesserung gerechnet.

In allen Mérkten Ist genaues Zahlenmaterial flir unsere Einzelsegmente nur ansatzweise vorhanden und
eine genaue Bewertung bleibt daher schwierig, da der Markt flir Anwendersoftware insgesamt sehr hete-
rogen ist und entsprechende Studien stets eine relativ grofSe Gesamtheit unterschiedlichster Produkte
umfassen. Dardiber hinaus sind die Tochterunternehmen der net SE sowohl in verschiedenen geographi-
schen Markten als auch iiber verschiedene Vertriebskandle am Markt aktiv. Die net SE spricht sowohl
gewerbliche als auch private Kunden tiber den Einzelhande! sowie iiber onlinegestiitzte Vertriebswege an.
Das Wachstum ist darliber hinaus innerhalb der Mérkte vor dem Hintergrund der jeweils unterschiedli-
chen dkonomischen Situation differenziert zu betrachten. Wir rechnen im deutschsprachigen und interna-
tionalen Raum weiterhin mit einem positiven Wachstum, jedoch in Spanien mit einem fortgesetzten
Rickgang der Nachfrage bei gleichzeitigem besonders starken Preis- und Margendruck. In Lateinamerika
erwarten wir weiter ein positives, wenn auch nicht mehr ganz so starkes Wachstum bei der Nachfrage fir
unsere Produkte.

3. Entwicklung der Konzerns
Der Konzern ist klar als ein Software Publishing Unternehmen mit zwei Segmenten positioniert,

Die Aktivitdten im Segment DACH/International sind nicht mehr ausschlieBlich bei Globell B.V. kon-
zentriert, Im abgelaufenen Geschéftsjahr konnte sich die net SE die Mehrheit an der SdZ GmbH sichern,
einem Unternehmen, dass sich darauf spezialisiert hat Patente zur Produkten im Bereich Software zu
fiihren, Das Unternehmen stellt eine ideale Erginzung fiir unsere Bemiihungen dar, den Anteil des geisti-
gen Eigentums an unserer Arbeit zu erhdhen. Des Weiteren griindeten wir mit dem ehemaligen Ge-
schaftsfithrer der Globell B.V. eine Gesellschaft, die sich um die Region Benelux kiimmert und unsere
dortigen Kunden besser betreut. Insgesamt wurde somit die Bearbeitung der Region DACH/International
erheblich ausgebaut.
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Es konnten eine Reihe von neuen Vertrdgen mit Softwareunternehmen geschlossen werden, die das Ge-
schaft starken soliten. Die von der net SE in enger Zusammenarbeit mit einem Geschaftspartner entwi-
ckelte Software zur Bildbearbeitung konnte hisher nicht zu einem Erfolg geflihrit werden. Die Aktivitdten
der SdZ lassen aber bereits im laufenden Geschaftsjahr erste Umsétze erwarten.

Die Aktivtaten im Segment Spanien/Lateinamerika werden ber die Micronet International gesteuert, Die
net SE hat mit Grindung der Tasmicro S.L. den Markt in Mexico erfolgreich erschlossen und mit der
Grundung der Tasnet S.A.L. einen Anfang in Kolumbien gemacht. Es ist méglich, dass im Zuge der Aus-
weitung dieser BemUhungen weitere Landesgeselischaften gegrundet werden. Nach Ende des Geschifts-
jahres griindete die net SE eine weitere Landesgesellschaft in Mexico, die wesentliche Beratungsieistun-
gen fiir die slidamerikanischen Tochter libernehmen wird.

Obwohl wir in Spanien mit einem duBerst schwierigen Geschéftsiahr rechneten, wurden wir vom Umfang
der negativen Entwicklung Uberrascht, Daher war trotz der groBen Erfolge in Mexico und Lateinamerika
ein insgesamt positiver Verlauf in diesem Segment nicht zu realisieren, Die net SE prift gegenwdrtig die
Eckpunkte elnes weitgehenden Restrukturierungs- und Kostensenkungsprogramms, Gleichzeitig bestehen
steuerliche Risiken im Segment Spanien/Sidamerika, denen durch Bildung einer Riickstellung in Héhe
von TEUR 500 Rechnung getragen wurde. Die Gesellschaft wird daher die Eigenkapitalbasis der Landes-
holding Micronet International durch Umwandlung bestehender Darlehen in Darlehen mit Rangriicktritt
stérken, Es ist nicht auszuschlieBen, dass weitere KapitalmaBnahmen erforderlich sind. Wir bleiben in
diesem Segment durch die dramatische gesamtwirtschaftliche Lage in Spanien somit gréBeren Risiken
ausgesetzt., Wir sind aber (berzeugt, dass das Potential der Markte in Spanien und Lateinamerika diese
Risiken rechtfertigt und das bei dem von uns mittelfristig erwarteten Erfolg in beiden Tellméarkten das
Segment Spanien / Siidamerika insgesamt zu erheblichem Wachstum beitragen wird.

Das Segment Sonstige enthélt neben der net SE weitere Verwaltungsgesellschaften. Zur Straffung der
Konzernstrukturen wurde die Liquidation der bhv GmbH beendet und anschlieBend auf die net systems
GmbH verschmolzen, Die HD Plan GmbH beendete ihre gerichtliche Auseinandersetzung mit der Nemet-
schek AG, Minchen, auf dem Vergleichswege, Die Gesellschaft unterhdlt nunmehr keinen operativen
Geschiftshetrieb mehr,

Der net SE Konzern verfiigt auch nach Rickfilhrung kurzfristiger Kredite und hoher Investitionen in Pro-
dukte weiter (iber eine solide Liquiditatsausstattung, so dass auch in den kommenden Jahren das Wachs-
tum der Gesellschaft und dazu notwendige Investitionen realisiert werden kdnnen,

B. Darstellung der Lage

1. Verméogenslage
Das Gesamtvermdgen (Bilanzsumme) des Konzerns hat sich im Vergleich zum Vorjahresstichtag um TEUR

5.276 erhéht.

Zum 30. September 2011 stellen die immateriellen Vermdégenswerte mit TEUR 15.115 {Vorahr TEUR
13.708) die wesentlichen Aktiva des Konzerns dar. Davon entfallen TEUR 13.242 (Vorjahr TEUR 12.477)
auf Geschéfts- oder Firmenwerte aus der Kapitaikonsolidierung. Die Zugdnge im Berichisjahr betreffen
die SdZ Software der Zukunft Invest GmbH, Aachen, die zum 31, Marz 2011 in den Konsolidierungskreis
aufgenommen wurde. Im Rahmen der Erstkonsolidierung wurden dariiber hinaus TEUR 929 fiir in Ent-
wicklung befindliche Softwareprodukte aktiviert.

Weitere signifikante Vermégensmehrungen ergaben sich bef den Vorraten {+ TEUR 1.698), den Kunden-
forderungen {+ TEUR 1.212) sowie den sonstigen kurzfristigen Vermdgenswerten (+ TEUR 2.288). Der
Anstieg des Umlaufverm&gens steht mit der Ausweitung des Geschéfts in Mittel- und Silidamerika im Zu-
sammenhang. Der Bestand an Fertigerzeugnissen aufgebaut, da unmittelbar nach Ende des Geschafts-
jahres eine neue Softwareversion eines wichtigen Partners ausgeliefert wurde. Darlber hinaus wurden
flr diesen Geschaftspartner Aufwendungen verauslagt, die unter den sonstigen kurzfristigen Vermégens-
werten abgegrenzt wurden und sich insgesamt auf TEUR 1.112 belaufen,
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Der Konzern verfiigt per 30, September 2011 {iber ein Eigenkapital in HShe von TEUR 17,371, Es ist um
TEUR 94 gegeniiber dem Vorjahresstichtag gesunken. Ursache dafiir ist, dass die im Geschaftsjahr
2010/11 durchgefiihrte KapitalerhShung um TEUR 1.010 im Zusammenhang mit der Einbringung von
Geschaftsanteilen an der SdZ Software der Zukunft Invest GmbH, Aachen das laufende negative Ergebnis
nicht kompensieren konnte. Gleichzeitig hat sich die Eigenkapitalquote von 68,9% auf 56,7% verringert.
Der Konzern ist weiterhin Gberwiegend mit Eigenkapital finanziert.

Das fangfristige Fremdkapital beinhaltet latente Steuern im Zusammenhang mit der Erstkonsolidierung
der SdZ Software der Zukunft Invest GmbH, Aachen, sowie Verpfiichtungen aus langfristigen Bankdarle-
hen der Micronet S.A. Das geschéftliche Umfeld in Spanien ist derzeit sehr schwierig, so dass die Gesell-
schaft zur Finanzlerung operativer Verluste weitere Bankkredite in Anspruch nehmen musste. Dies wird
auch im Anstieg des sonstigen kurzfristigen Fremdkapitals deutlich. Hier werden die kurzfristigen Antejle
der Bankdarlehen ausgewiesen.

Die Finanzierung der Ausweitung der Geschaftstatigkeit in Mittel- und Stidamerika erfolgte vollstandig
durch Lieferantenkredite. Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben sich daher um
TEUR 4.770 auf TEUR 8.848 mehr als verdoppelt.

2. Finanzlage/Liquiditat

Die wesentlichen Entscheidungen zum Finanzmanagement werden auf Konzernebene getroffen, Ziel des
Finanzmanagements ist es, die Zahlungsbereitschaft der net SE und ihrer Tochtergesellschaften zu ge-
wihrieisten und die geplante Geschaftsentwickiung zu unterstiitzen,

Der Bestand an liquiden Mittein hat sich zum Bilanzstichtag um TEUR 841 auf TEUR 2.043 reduziert. Er
beinhaltet jederzeit fallige Bankguthaben sowie Kassenbesténde. Die Veranderung der liquiden Mitte! ist
im Rahmen der Kapitalffussrechnung ndher erldutert. Neben den liguiden Mitteln bestehen Geldaniagen in
Form von Sparkonten in Hdhe von TEUR 2.030. Der Ausweis erfalgt aufgrund der Fristigkeit der Anlagen
unter den Sonstigen kurzfristigen Vermogenswerten.

3. Ertragslage

Der net SE-Konzern konnte im Geschéftsjahr 2010/11 mit TEUR 3,050 einen deutlichen Anstieg der Ge-
samtleistung verzeichnen, Dabei war die unterjahrige Entwicklung sehr unterschiedlich, wéhrend im ers-
ten Quartal eine starke Wachstumsentwicklung herrschie, ergaben sich im zweiten und dritten Guartal
Riickgange gegeniiber den Vorjahresvergleichsdaten. Im vierten Quartal konnte die Unterdeckungen
gestoppt werden und durch die weitere Etablierung in Mittel- und Stidamerika erneut ein Zuwachs gene-
riert werden.

Wenngleich sich die Umsatzerlgse im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 1.358 auf TEUR 18.819 erhsht
haben, hat sich die Materialeinsatzkennziffer (Anteil des Materialaufwands an der Gesamtieistung) im
Geschéftsjahr 2010/11 deutlich gegeniiber dem Vorjahr verschlechtert. Die Quote betragt 68,6% nach
56,8% im Vorjahr, Ausschlaggebend fiir die Verschlechterung waren Margenreduktionen hei Produkten
der wichtigsten Partner der Konzerngeselischaften insbesondere in Spanien.

Der net SE-Konzern hat das im Vorjahr eingeleitete Kostensenkungsprogramm konsequent fortgefiihrt,
Bie sonstigen betrieblichen Aufwendungen konnten bei Ausweitung der Geschaftstatigkeit weiter redu-

ziert werden,

Im Oktober 2010 wurde der Rechtsstreit mit der Nemetscheck AG beendet. Die hieraus erzielten Ertrége
wurden zusammen mit den Kosten aus diesem Verfahren sowie der Verteidigung im Rechtsstreit mit der
BT Germany GmbH & Co. KG im Ergebnis aus der Aufgabe von Geschaftsbereichen ausgawiesen.



Seite 4

4, Investitionen

Die Gesamtinvestiticnen in Sachanlagen und immaterielle Vermdgensgegenstande im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr betrugen TEUR 658, Die Anschaffungen betreffen im Wesentlichen Ersatzinvestitionen sowie
selbst erstelite Software., Fir das laufende Geschéftsjahr sind Investitionen in Sachanlagen und immateri-
elle Vermbgensgegenstande in &hnlicher Hohe geplant.

Aus der Erweiterung des Konsolidierungskreises wurden weitere Zugange in Hohe von TEUR 1,848 ver-
bucht.

Im Bereich der Finanzanlagen erfolgten Investitionen in eine Tochtergeselischaft (assoziiertes Unterneh-
men} in den Niederlanden, Die Geselischaft konnte bisher die Erwartungen nicht erfillen. Im Rahmen der
Bewertung at equity erfolgte daher eine volistandige Wertberichtigung der Anschaffungskosten, die das
Finanzergebnis mit TEUR 99 belastet.

Der Konzern hat im Geschaftsjahr 2010/11 die Beteiligung an der Hitmeister GmbH, Koln, im Rahmen
einer Kapitalerhdhung weiter aufgestockt. Die Beteiligungsquote betrigt derzeit 13,88%. Ein Exit ist in
zwel Teilschritten fir das Geschéftsjahr 2011/12 sowie ab ca. 2014 vorgesehen.

C. Hinweise auf wesentliche Risiken und Chancen der zukiinftigen Entwicklung

1. Risikomanagementsystam /Steuerungssystem

Das AkiG verpflichtet in 8 91 Abs. 2 AktG den Vorstand dazu, geeignete MaRnahmen zu treffen, insbe-
sondere ein Uberwachungssystem einzurichten, damit den Fortbestand der Gesellschaft gefahrdende
Entwicklungen friih erkannt werden®™, Ein einseitiger Fokus auf Risiken kann dem Geschaft der net SE
allerdings nicht gerecht werden, unser unternehmerisches Handeln ist gleichermaBen mit Chancen und
Risiken verbunden.

Die net SE hat ihr bewahrtes Chancen- und Risikomanagementsystem fiir das Geschaftsjahr 2010/2011
weiter eingesetzt und verfeinert, Dieses stellt sicher, dass durch eine Festlegung von Betrachtungsfel-
dern, eine systematische und regeimabBige Erkennung und Analyse, einem definierten Prozess zur Kom-
munikation, einer entsprechenden konzernweiten Zuordnung von Verantwortlichkeiten sowie einer Do-
kumentation der getroffenen MaBnahmen die Anforderungen an ein Chancen- und Risikomanagement
erfllit werden, Das Unternehmen |&asst die Erfahrungen des abgelaufenen Geschaftsjahres im Sinne einer
kontinuierlichen Verbesserung in die Fortentwicklung des Systems einflieBen. Inshesondere beabsichtigen
wir, durch regelmafige moderierte Zusammenkiinfte der kaufmannischen Fihrungskrafte auch voraus-
schauend Probleme und Risiken in den Tochtergesellschaften zu erkennen, um rechtzeitig Gegenmaf-
nahmen treffen zu kdnnen,

Im Rahmen des Konzerncontrollings werden des Weiteren detaillierte Unternehmensplane aufgesteflt, de-
ren Umsetzung durch eine moenatliche Soll-Ist-Abweichungsanalyse verfolgt wird. Aufbauend auf einem
konzernweit kommunizierten Versténdnis fiir den Umgang mit Chancen und Risiken im Unternehmen
wurde das kKonziplerte Chancen- und Risikomanagement als zusatzliches Element bei den Tochtergeseli-
schaften in die bestehenden Planungs- und Berichtsprozesse des Konzerns integriert. Dabei wurden be-
stehende Prozesse durch eine systematische und regelmanige Inventur, Bewertung, MaBnahmenentwick-
lung und Kontrolle von Chancen- und Risiken erganzt. Um im Rahmen der konzernweiten Implementie-
rung das notwendige Bewusstsein fiir Chancen und Risiken zu gewahrleisten, werden regelméafig The-
men aus dem Chancen- und Ristkosystem mit den Verantworttichen reflektiert.

Die net SE verfugt {iber ein Controlling- und Berichtssystem, mit dem gewéhrleistet wird, dass (iber den
Bericht finanzwirtschaftficher Kennzahlen hinaus auch qualitative und zukunftsgerichtete Aspekie regel-
maBlg und frihzeitig berichtet werden, um der Gesellschaft eine noch frithzeitigere Reaktion auf Chancen
und Risiken zu ermdglichen. Diese Berichte wurden im laufenden Jahr verfeinert.

Der Verwaltungsrat wird auf Basis dieses Controlling- und Berichtswesens monatlich und quartalsweise
Uber den Verlauf der Geschéftsentwickiung sowie der Risiken und Chancen der Gesellschaft informiert.
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Bei materiellen Abweichungen erfolgt eine Unterrichtung selbstverstandlich auch auBerhalb der regelmé-
Bigen Informationen. Mit der Einflihrung eines erweiterten Planungsinstrumentariums im laufenden Ge-
schéftsjahr wird dieses Berichtswesen weiter optimiert. Die Berichte werden vom Geschiftsfithrenden
Direktor ertdutert und im Verwaltungsrat analysiert.

Die net SE hat im laufenden Geschéftsjahr ein neues Planungsinstrumentarium eingefiihrt, das die Fest-
stellung der Planerfiiliung und ~abweichung in integrierter Form, d.h. unter Berlicksichtigung bilanzieller
und liquiditdtsbezogener Aspekte, ermdglicht. Dieses Wearkzeug wird eine weiter verbesserte Information
des Verwaltungsrates erméglichen,

2. Risiken der voraussichtlichen Entwicklung

a) Risiken im allgemeinen wirtschaftlichen Umfeld

Die momentane Schuidenkrise in Europa und — wenn auch noch nicht im Fokus der &ffentlichen Wahr-
nehmung — den USA lasst jede Aussage zum wirtschaftlichen Umfeld bereits zur Makulatur werden, so-
bald sie geauBert wird, Wir treffen daher alle weiteren Aussagen unter groBtem Vorbehalt!

Die aligemeine Lage erscheint im deutschsprachigen Raum vergleichsweise stabil, aber auch hier deuten
die Indikatoren auf ein Nachlassen der positiven konjunkturelien Lage.

GroBe Unsicherheiten resultieren augenblickiich aus dem gesamtwirtschaftlichen Umfeld in Spanien, Die
dortige starke Rezession stellt ein duBerst schwieriges Umfeid dar und das Management der Landesge-
sellschaft vor grofe Herausforderungen. Die weitere Planung ist in diesem Markt beinahe unmdglich.
Gefragt sind Kostensenkungen und zukunftsgerichtetes Krisenmanagement. Die Lage in Lateinamerika
bleibt stabil auf hohem Niveau.

Fiir die Nachfrage nach Produkten der net SE und lhrer Tochtergesellschaften erwarten wir daher im
kommenden Geschéftsjahr vergleichsweise Stabilitét im deutschsprachigen Markt, ein extrem schlechtes
Umfeld in Spanien und eine anhaltend hohe Dynamik in Lateinamerika. Da die genaue Quantifizierung
dieser Aspekte aber ausgesprochen schwierig ist, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die erwarteten
Beteiligungsertrage oder die Wertansédtze der Tochtergesellschaften in der net SE negativ beeinflusst
werden,

b) Marktrisiko

Das Software Publishing und damit das Geschaft der net SE bleiben von saisonalen Einflissen gepragt.
Wie bereits im Vorjahr weist das zweite Halbjahr unseres Geschéftsjahres deutlich geringere Umsitze
und Ertrége auf als das erste Halbjahr, Wir sind weiter bemiiht, diesen saisonalen Aspekt unseres Ge-
schaftes durch entsprechende Anpassung unseres Produktportfolios und die ErschlieBung weiterer Ver-
triebskanale zu verringern, Der Erfolg dieser Mafinahmen hat sich bisher jedoch nicht eingestellt und es
ist eher nicht davon auszugehen, dass dies im laufenden Geschéftsiahr gelingen wird.

Allgemein ist weiterhin eine Konsolidierung der Méarkte, eine Tendenz zu gréBeren Unternehmenseinhei-
ten und eine Verschirfung des Wettbewerbs untereinander zu beobachten. Ausserdem sehen wir eine
Kenzentration der Nachfrage und wichtiger Vertriebskanéle auf etablierte Marken mit geringer Neigung
neue Angebote in das Portfolio aufzunehmen, Diese etablierten Marken erlauben uns aber weniger Mar-
ge. Dies konnte zu weiteren Margen- und Kundenverlusten, insbesondere in Spanien, flihren. Wir begeg-
nen dieser Entwickiung mit dem Aufbau alternativer Vertriebswege (Online und App Mérkte), um Produk-
tinnovationen besser anbieten zu kénnen. Negative Auswirkungen der oben geschilderten Margenproble-
me lassen sich jedoch nicht ganzlich ausschlieBen.

Die Konsolidierung der Méarkte ist auch bezeichnend filr die Kundenstruktur der net SE und ihrer Tochter-
gesellschaften. Insofern ist nicht auszuschliefen, dass groBe Kunden aufgrund ihrer Marktmacht in der
Lage sind, Konditionen bei Preisen und Zahlungszielen durchsetzen zu kénnen, die negative Auswirkun-
gen auf Umsatz- und Ergebnisentwicklung der net SE haben.
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Die net SE geht davon aus, dass auch in den nachsten Jahren der Einzethandel eine starke Saule im Port-
folio unserer Absatzkandle bleiben wird, Wir erwarten jedoch einen starken Anstieg der Umsdtze (ber
onlinegestitzte Vertriebswege. Die genaue Entwicklung in diesem Bereich, bzw. die Verteilung auf klas-
sische™ und Online-Vertriebsmodelle kann aber nur schwer vorhergesagt werden.

Die Einschatzung der Kundenwiinsche im sehr schnelllebigen Software- und Spielegeschaft fihrt zu einer
schwer abschatzbaren Planung der Markterfolge. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass es zu
erheblichen Fehiplanungen der net SE Tochtergeselischaften kommt und dass eine negative Entwickiung
Umsatz und Ergebnis stark beeinflussen wiirde.

Die technologische Entwicklung macht auch vor den Veririebswegen nicht halt. Die sogenannten App
Economy mit zahlreichen niedrigpreisigen oder kostenlosen Angeboten stellt die Geselischaft vor hohe
Herausforderungen, deren Erfolg noch nicht abzusehen ist,

c) Kostenrisiken

Die Kostenstruktur der Gesellschaft ist in hghem Mafe von der erzielbaren Rohmarge abhéngig. Diese
steht wiederum in direktem Zusammenhang zu den mit den einzelnen Lieferanten vereinbarten Konditio-
nen sowie dem Wetthbewerbsdruck der Mitbewerber und deren Preispelitik. Die Tochterunternehmen der
net SE konzentrieren sich zur Verringerung dieser Risiken auf eine breite Sortimentspolitik und eine quali~
tats-, nicht preiscrientierte Vertriebspolitik. Dennoch konnte im abgelaufenen Geschaftsjahr erneut ein
starker Druck auf die Rohmarge des Unternehmens festgestellt werden. Dieser Druck resultierte aller-
dings in der Hauptsache aus einigen wenigen, aber sehr wichligen Produkien der net SE. Die Geselischaft
hat aus diesem Grunde grofie Anstrengungen unternommen, eihige neue margenstérkere Vertrage mit
Lieferanten abzuschlieBen. Diese Anstrengungen waren auch erfolgreich, aber mit einem wesentlichen
Einflul auf die Umsatze und damit Rohmarge des Ergebnisses der net SE wird erst in den kommenden
Geschéaftsjahren gerechnet.

d) Risiken in den Tochtergeselischaften

Die Entwicklung der Globell B.V, war zufriedenstellend, Die Gesellschaft hat gegen Ende des Geschafts-
jahres eine Reihe interessanter Kontrakte abschlieBen kénnen. Leider konnte die Entwicklung eines we-
sentlichen neue Produktes nicht wie gewlnscht abgeschlossen werden und es mussten erhebliche Ab-
schreibungen vorgenommen werden. Andere Produkie stehen aber unmittelbar vor der Markteinfithrung.
Erste Erfolge dieser MaBnahmen sollten sich also im Geschéftsjahr 2011/2012 zeigen, aber in den folgen-
den Geschaftsjahren zu einer splirbaren Dynamik fiihren.

Die Entwicklung der Tochtergesellschaft Micronet S. A. war im abgelaufenen Jahr (ber die MaBen enttau-
schend und auch der Beginn des neuen Jahres zeigt keine Verbesserung mit der wir aber auch nicht ge-
rechnet haben. Die Lage in Spanien wird noch Uber die nachsten zwei bis drei Jahre schwierig bleiben.
Der weitere Ausbau des Geschaftes in Stidamerika war ¢cberhalb der Erwartungen, konnte diese negative
Entwicklung in Spanien aber nicht kompensieren. Der Beginn des neuen Geschaftsjahres verlauft plan-
gemal. Der Aufbau der dortigen Strukiuren in den verschiedenen Teilmirkten verlduft positiv. Dennoch
handelt es sich um eine noch unerfahrene, sehr schnell wachsende Organisation, die sich einer hohen
Dynamik des Marktes gegenlbersieht. Diese Dynamik soll auch im laufenden Geschaftsjahr zu einem
erheblichen Wachstum in Lateinamerika fliihren birgt aber weiter erhebliche Risiken in sich, da die interne
Organisation auch weiterhin dieser Entwicklung sehr schnell folgen muss. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass es durch Fehler beim Ausbau dieser Strukturen zu erheblichen verwerfungen mit deutlicher
Auswirkung auf Umsatz und Ergebnis der Gesellschaft und damit auch der net SE Gruppe kommen kann.

In beiden Segmenten ist es der net SE in den letzten Jahren gelungen, Partner und Lieferant wichtiger
Unternehmen zu werden. Diese erfreuliche Entwicklung impliziert jedoch auch, dass einzelne Unterneh-
men einen erheblicheren Antelt am Gesamtumsatz und Ertrag dieses Segments haben als andere. Die
Geselischaft ist bemiibht, durch die hohe Qualitadt ihrer Arbeit diese Beziehungen zu sichern und weitere
Partner zu gewinnen. Es kann aber nicht ausgeschlossen werden, dass der Wegfail einzelner Lieferanten
und Kunden eine negative Auswirkung auf die Geschaftsentwickiung des Konzerns hat. Risiken kénnen
sich insbesondere durch einen eventuellen Ubergang der Partner zum direkten Vertrieb ihrer Produkte
ergeben. In diesem Zusammenhang ist an die Produkte WinZip der Firma Corel Corporation, Otta-
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wa/Kanada, Colorvision der Firma Datacolor, Lawrenceville/USA sowie an die Security Produkte der Firma
Kaspersky Lab, Moskau/Russland zu denken.

Die net SE verfligt Uber eine breite Anzahl von Know-How Tragern, jedoch ist der Verlust von Mitarbei-
tern und Know-How stets nur mit Kosten und Aufwand wieder gutzumachen. Es kann daher nicht ausge-
schiossen werden, dass es aufgrund von Mitarbeiterfluktuation zu negativen Auswirkungen auf die Ent-
wicklung der net SE kommit.

¢) Finanzielle und Sonstige Risiken

Der Verkauf des Geschéftshereiches IT-Solutions erfolgte mit marktiblichen Garantien. Auf Grund der
Lieferung von angeblich nicht vertragskonformen Bauteilen im Rahmen verschiedener GroRprojekte
macht der Kiufer der Stemmer GmbH, die BT Germany GmbH & Co. KG, Miinchen, Anspriiche in Héhe
von rund 2 Mio. € geltend. Die net SE ist der Meinung, dass diese Ansprilche sowohl zeitlich verfristet als
auch in der Sache unbegriindet sind und hat daher mit Ausnahme der zu erwartenden Kosten der Vertei-
digung keine Risikovorsorge gebildet. Es kann aber nicht ausgeschlossen werden, dass es dennoch in
Folgeperioden zu erhebtichen Belastungen kommt.

Die Ertragskraft der net SE soll sich in den néchsten Jahren so entwickeln, dass das Wachstum der Ge-
selischaft weiterhin méglich sein sollte, Die Ausschiittung von Dividenden wird vor dem Hintergrund der
Entwicklung an den Finanzmarkten sicher zu hinterfragen sein und nur mit groBem AugenmaB erfolgen.

Die konjunkturelle Unsicherheit insbesondere in Spanien und die starke Bedeutung einiger Partner bedeu-
ten aber ein nicht auszuschlieBendes Risiko fir die Entwicklung der Ertragskraft.

Es besteht das Risiko, dass sich das Unternehmen und damit die Liquiditat nicht wie geplant entwickeln
und daraus Engpdsse entstehen kénnten. Obwoh! die Finanzausstattung gut ist, kénnen auch vor dem
Hintergrund der unsicheren Kreditmarkte Finanzierungsengpasse nicht ganzlich ausgeschlossen werden.
Die Gesellschaft wird daher weiterhin eine vorsichtige Dividendenpolitik verfolgen und die positive Ent-
wicklung der Gesellschaften beobachten.

Die net SE verflgt Uber erhebliche Vermdgenswerte in Form von Geschéfts- und Firmenwerten sowie
Ausleihungen. Es kann nicht ausgeschiossen werden, dass es bei ungiinstiger wirtschaftlicher Entwickiung
der Segmente zu Wertminderungen der Geschéfts- und Firmenwerte und/oder Ausleihungen kommt.

Im Zusammenhang mit der Besteuerung der mexikanischen Tochter Tasmicro S.1. bestehen steuetliche
Risiken u.a. aus noch nicht abgeschlossenen Betriebspriifungen. Diese wurden (ber eine Riickstellung in
Héhe von TEUR 500 im Konzernabschluss beriicksichtigt.

Weiterhin fiihrt die steigende Internationalisierung der Geselischaft auch auBerhalb Europas, insbesonde-
re in Sldamerika, zu Wéhrungstisiken. Die Gesellschaft kann sich nur in Teilen durch entsprechende Si-
cherungsgeschéfte gegen Wahrungsrisiken schiitzen, Es kann nicht ausgeschiossen werden, dass es auf-
grund von Wahrungs- und Kursanpassungen zu Belastungen der net SE kommt.

Neben Wahrungsrisiken fiihrt die steigende Internationalisierung grundsatzlich auch zu schwierigeren
Steuerungs- und Managementfragen.

f) Einbindung des Verwaltungsrates in das Risikomanagementsystem

Der Verwaltungsrat wird regelmaBig durch Monats- und Quartalsberichte (iber den Fortgang der Geschéf-
te, die Risiken und Chancen der Gesellschaft informiert. Dabei spielen nicht nur quantitative Aspekte son-
dern auch gualitative Elemente eine Rolle.

Der Verwaltungsrat bespricht die Berichte und diskutiert mogliche MaBnahmen zur Vermeidung von Risi-
ken bzw. Wahrung von Chancen. Diese Besprechung findet themenorientiert im Rahmen der Verwal-
tungsratssitzungen statt.
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AuBerhalb dieser regelmafigen Besprechungen kommt es auch zu ad hoc veranlassten Fragen und Dis-
kussionen der Verwaltungsratsmitglieder wenn es die Lage erfordert.

Forschung und Entwickiung

Aufwendungen fiir Forschung und Entwicklung wurden sowohl! in den operativen Tochtergesellschaften
Globell B.V. und Micronet 5. A. vorgenommen als auch in geringerem Umfang durch die net SE. Sie be-
trugen TEUR 20 (Vorjahr: TEUR 1.061}. Damit wurde insbesondere der weitere Ausbau des in Spanien
erfolgreichen Informationssystems Knosys vorangetrieben, die Entwickiung eines Photobearbeitungstools
finanziert sowie der Aufbau einer eigenan Produktreihe im Edutainment Bereich abgeschlossen. Aus den
Aktivitdten des Geschaftsjahres 2010/2011 wurden keine selbst ersteliten immateriellen Vermégenswerte
in die Konzernbilanz zum 30. September 2011 aufgenommen.

D. Vorgdnge nach Schiuss des Geschiftsjahres

Mit Vertrag vom 14. November 2011 verdufierte die Gesellschaft 4,8 % ihrer Anteile an der der Hitmeister
GmbH. Uber die finanziellen Rahmenbedingungen wurde Stillschweigen vereinbart.

Nach Ende des Geschéftsiahres griindete die net SE eine weitere Landesgesellschaft in Mexico, die we-
sentliche Beratungsleistungen fiir die slidamerikanischen Tachter bernehmen wird.

Mit Vertrag vom 5, Dezember 2011 hat die net SE bestehende Ausleihungen und Forderungen gegentber
der Micronet International S.1. in Darlehen mit Rangriicktritt umgewandelt, um die Eigenkapitalbasis der
spanischen Landesholding zu stérken. Die Hauptdarlehenssumme belduft sich dabei auf TEUR 3,987,

E. Ausblick / Prognosebericht gema3 § 315 HGB

Die net SE ist ein Softwarepublisher und ist international aufgestelit. Die dauerhafte und unerwartet lange
Belastung des spanischen Marktumfeldes hat insbesondere zum SchluB des Geschéftsjahres deutliche
Spuren hinterlassen. Die Situation in Spanien ist ausgesprochen negativ und auch im laufenden Ge-
schaftsjahr wird in dieser Beziehung nicht mit einer Besserung gerechnet.

Die Tochtergesellschaften der net SE konzentrieren sich auf den internationalen Ausbau ihrer Aktivitaten
im Softwarepublishing in beiden Segmenten sowie der ErschlieBung neuer Vertriebskanale im Bereich
Online-Marketing und Verkauf von Software an Geschaftskunden. Die net SE geht davon aus, dass sich
durch diese konsequente ErschlieBung weiterer geografischer Markte und alternativer Vertriebsformen,
2.B. ,community Marketing" oder ,software as a service”, Wachstums- und Ertragspotentiate erschlieBen
fassen. Sie wird diesen Weg durch geeignete finanzielle Unterstiitzung gewahrleisten.

Die net SE und ihre Tochtergesellschaften sind des Weiteren bemiiht, durch enge Zusammenarbeit mit
innovativen Softwareentwicklern neue Produkte mit einem héheren Anteil an geistigem Eigenfum zu ent-
wickeln und zu vermarkten. Dieser Weg verspricht gréfiere Margen, aber auch gréBere Risiken, da zum
Vermarktungs- noch das Entwicklungsrisiko hinzukommt.

In beiden Segmenten werden diese Ansatze verfolgt, wobei den Besonderheiten der jeweiligen geografi-
schen Markte insbesondere im Hinblick auf die Akzeptanz verschiedener Vertriebsformen und Produkte
Rechnung zu tragen ist. Die Entwickiung der unterschiedlichen Markte im Hinblick zum Beispiet auf die
Akzeptanz von Oniine-Geschaftsmodellen macht unterschiedliche Schwerpunktbildung bei den eigenen
Vertriebsaktivitdten je nach regionalen Besonderheiten notwendig,

Vor dem Hintergrund der lang anhaltenden Staatsschuldenkrise, die der Finanzmarktkrise unmittelbar
folgte, und der nicht zu leugnenden Schwierigkeiten, Finanzierungslinien flr kleine Unternehmen, wie die
net SE, zu erhalten, wird die Gesellschaft eine vorsichtige Dividendenpolitik verfolgen,
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Insgesamt wird die Marktentwickiung in den ndchsten ein bis zwei Jahren weiter fiir schwierig gehalten,
da mit erheblichen negativen Einfliissen aus dem gesamtwirtschaftlichen Umfeld gerechnet wird. Die net
SE geht davon aus, dass es von zentraler Bedeutung flr die weitere Entwicklung sein wird, die Produkt-
und Sortimentsentwicklung noch konsequenter an den Bediirfnissen der Absatzkanile, auch und insbe-
sondere auBerhalb des Einzelhandels, auszurichten. Trotz des schwierigen gesamtwirtschaftlichen Umfel-
des werden die net SE und ihre Tochtergesellschaften weiter in die Entwicklung innovativer Produkte
investieren, um den Antell margenstarker Produkte am Gesamtumsatz der net SE zu erhohen. Die net SE
setzt bei allem Kostenbewusstsein nicht einseitig auf den Abbau von Kosten, sondern investiert gleichzei-
tig in neue Produkte und Kooperationen auf globaler Basis, um trotz aller widriegen Umsténde die Gesell-
schaft gut aufzustellen.

Die net SE und Thre Tochtergesellschaften werden sich weiter auf die konsequente Internationalisierung
und Verbreiterung ihrer heute angesprochenen Distributionskanéle, insbesondere im Hinblick auf Online-
Vertriebskanale, sowie den Markt der Geschéftskunden, konzentrieren, Die Gesellschaft wird weiter an
der Entwicklung neuer Produkte und Technologien arbeiten. Flr den langfristigen Erfolg der Geselischaft
sind diese Bem(ihungen von entscheidender Bedeutung.

Gleichzeitig soflten Cashflow und Finanzausstattung des Unternehmens langerfristig wieder eine attraktive
Dividendenpolitik ermdglichen. Voraussetzung fiir diese Erfolge bieibt die positive Entwicklung in allen
Tochtergesellschaften, insbesondere auch die Erfolge der oben beschriebenen Investitionen in neue Pro-
dukte und Vertriebswege. Riickschlage, welche die weitere Entwicklung der net SE verlangsamen kénn-
ten, sind nicht auszuschliefen,

Koblenz 19. Dezember 2011

g —

Dr. Stefan Immes
{GesthaftsfGhrender Direktor)
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Bestitigungsvermerk des Konzernabschlusspriifers

Wir haben den von der net SE, Koblenz, aufgestellten Konzernabschluss - bestehend aus Bilanz, Ge-
samtergebnisrechnung, Eigenkapitalveradnderungsrechnung, Kapitalftussrechnung und Anhang - und den
Konzernlagehericht fir das Geschaftsiahr vom 1. Oktober 2010 bis 30. September 2011 geprift. Die Auf-
stellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den |FRS, wie sie in der EU anzuwenden
sind, und den ergénzend nach § 315a Absatz 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften
sowie den ergdnzenden Bestimmungen der Satzung liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefahrten Prifung eine Be-
urteilung tiber den Konzernabschiuss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprafung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schafisprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschiussprifung vorge-
nommen. Danach ist die Prufung so zu planen und durchzuftthren, dass Unrichtigkeiten und Verstéile,
die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschiuss unter Beachtung der anzuwendenden
Rechnungslegungsvorschriften und durch den Konzernlagebericht vermitielten Bildes der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Prifungshandiungen werden die Kenninisse (ber die Geschaftstatigkeit und tiber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen tber mégliche Fehler berlick-
sichtigt. Im Rahmen der Prisfung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontroflsystems sowie Nachweise fir die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht Ober-
wiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prisfung umfasst die Beurteilung der Jahresab-
schlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Kensolidie-
rungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen
Einschétzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamidarsteliung des Konzernab-
schlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend
sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefuhn,

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnrenen Erkenntnisse entspricht der Kon-
zernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergénzend nach § 315a Absatz 1
HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften sowie den ergdnzenden Bestimmungen der Sat-
zung und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Erfragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in
Einkiang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Kon-
zerns und stelit die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Kéln, den 20. Dezember 2011

FIDES Treuhand GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft
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Wirtschaftsprofer Wirtschaftsprifer
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